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As indicagbes negativas sobre a actividade econémica, no plano externo e no plano interno,
acentuaram-se.

Na Area Euro (AE), os indicadores de sentimento econdmico e de confianca dos consumidores prolongaram em
Novembro o acentuado movimento descendente observado desde Agosto de 2007. A ultima informacao
disponivel sobre os indices de producdo industrial dos principais paises clientes, referente a Outubro, apontou
para uma reducao significativa desta actividade. Em Novembro, as variagdes homélogas do preco do petréleo
(Brent) e do indice de precos de matérias-primas voltaram a apresentar fortes redugoes.

No plano interno, a generalidade da informacédo disponivel aponta para um abrandamento significativo da
actividade econdmica. O indicador de clima econdmico, disponivel até Novembro, atingiu o minimo da série
iniciada em 1989 e o indicador de actividade econdémica, embora recuperando ligeiramente em Outubro,
manteve-se a um nivel relativamente baixo. O indicador de consumo privado desacelerou em Outubro, em
resultado da evolucdo negativa observada em ambas as componentes, consumo corrente e duradouro. No
mesmo més, o indicador de FBCF terd acentuado a sua variacdo negativa, reflectindo o agravamento registado
nas componentes de construcao e de maquinas e equipamentos. No entanto, note-se que a evolugao recente do
indicador de consumo privado e da componente de material de transporte do indicador de FBCF estara em parte
relacionada com ajustamentos a anteriores alteracdes tributarias. Do lado da oferta, a informacdo dos
Indicadores de Curto Prazo (ICP), disponivel até Outubro, revelou um menor dinamismo da actividade econémica
nos sectores dos servicos e da industria. Relativamente ao comércio internacional de bens, em Outubro as
importagoes e as exportacoes terdo apresentado variagdes homélogas nominais significativamente inferiores as
do més anterior, passando de 9,6% para 3,3%, no primeiro caso (reflectindo em parte a diminui¢ao do preco do
petréleo), e de 4,7% para -1,6%, no segundo caso.

Em Novembro, a inflagao homologa foi de 1,4%, menos 0,9 p.p. que no més anterior (ver caixa na publicagao).
O diferencial entre o Indice Harmonizado de Pre¢os no Consumidor (IHPC) da AE e de Portugal manteve-se em
0,7 p.p. em Novembro.
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Relatério baseado na informacéo disponivel até 18 de Dezembro de 2008.
Proximo relatorio serd divulgado a 20 de Janeiro de 20089.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt > Informacéao estatistica > Publicacoes.

NOTAS

Com excepcdo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sao, no caso das séries quantitativas, variagoes homdlogas (v.h.) sobre médias mdveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagao anual correspondem a mm12m, com excepgao das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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Ano Ano Trimestre |Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre Mai-02 | Jun-08 | Jul-08 | Ago-08 | Sel-08 | OuL-08 | Nov-0S
2006 2007 3= 2007 A4 2007 1° 2008 2° 2008 3 2008
Enquadramento externo
PIE clos paises clientes weswh 3.4 2,9 3,0 2,5 2,4 1,7 0,7 n.d n.d r.d r.d r.d . .
PIE UniZo Eurcpeia wosvh =21 2.9 2.9 2.5 2.3 1.7 0,8 n.d n.d r.d r.d r.d . .
PIE Area Eura weswh 2.8 2,5 2.8 2.1 2.1 1.4 0,5 n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d
indice de produgio industrial dos paises clientes vegvh-mm3m 2.2 2.5 3.0 2.3 1.5 -1,0 -2,9 0,1 -1.,0 2.2 -2.5 -2,9 4.7 -
Indicador de Sentimento Econdmico na UE ingfves-mm3m 107.3 110,58 111.4 1070 101,58 Qa6 =6, 5 9,0 Q5,5 93,5 Q0,0 56,8 52,9 F7.5
Indicador de Sentimento Econdmice na AE ingdfves-mm3m 106,3 108,44 102,7 104, 3 100,5 95,5 23,5 as,1 95,5 (== ] [=la 2] 28,5 85,32 20,5
Carteira de encomendas na indlstria dos palses clientq sremsvos-mm3m 2.2 Ex 3.9 -0,8 2.4 7.2 -183,5 ] 7.8 11,8 -14.,2 18,8 -23.4 -21,3
Indicador de confianga dos consumidores na UE STEMVES-INIm3m 7.6 4.2 -3.1 -5,2 10,4 -14,0 19,2 12,0 14,0 16,7 18,6 19,2 20,2 -21.,9
Taxa de desemprego na UE WCHYE 8.2 7. 7. 5,9 5,8 5,9 7.0 5,9 5,9 5,9 7.0 7.0 FA -
indice harrmonizado de pregos no consurnidor na AE wh 2.2 2,1 1.9 2,9 2.4 2,6 32,8 2,7 4,0 4,0 .8 2.6 3,2 2,1
ind. de pregos na producas dos paises fornecedores wvh-rmm3m 4,3 .2 2.7 4.5 5,7 5,9 7.8 5,3 5,9 T.7 2,0 7.8 8,8 -
Prego do petréleo (Erent) Euros 51.9 52,65 51,5 51,1 54,5 Fre 75,8 FizR=] 85,1 84,2 75,6 7.7 53,7 41,2
Prego do petréleo (Brent) wh 18,2 1.4 -0.2 32,1 46,6 52,8 39,1 S8, 7 00,7 =10y 45,6 21,8 -7.2 -2, 5]
Actividade econémica
PIE wh 1.4 1,8 1.8 1,59 0,9 o7 0,5 m.d. m.d. n.d r.d. n.d n.d n.d
Indicadar de clima econdmico srefmim3m 0.5 1,2 1.2 1,1 1.2 .7 0,1 1,2 o7 0,4 0,2 0,1 -0,2 -1.,2
Indicador de actividade econdamica mm3m (o =] 1.9 2.1 2.5 1.8 o7 0,1 1.4 o7 0,8 0,4 o1 0,2 -
indice de vol.de negdcios total wvh-mmim 2.8 4,7 4.0 5.8 3.6 2,9 4.2 1.5 2.9 2.3 2.0 4.2 0.7 -
ind. de produgdo da ind. transformadora wos-vh-mm3m 2.3 2,2 2,0 2.8 -0,3 1.7 -1.,4 1.7 1.7 -2.9 -0,9 -1.4 -2,0 -
ind. de produgao da construgao wvos-vh-mm3m -5,6 4.1 -3.4 -0,3 2.8 1,9 1,7 -3,0 1.9 -3,8 -32,5 1.7 -1.5 -
ind. vol. negécios do comércio aretalho (deflac) wvh-rmm3m 1.2 -0,1 -0,2 -0,3 2.3 -0,1 1,44 0,4 -0,1 1,2 0,5 1,4 -0,1 -
wendas de automéweis ligeiros de passageires wvh-rmm33m -5.8 3.7 11,9 10,1 11.5 1,9 0, 3 7.6 1.9 -3,5 4.7 0,3 1,0 -1.5]
Consumo
Indicador de confianga dos consumidores Srefmm3m -34.2 -35,2 -25.5 -39,2 42,9 4.8 43,0 43,4 44,8 47,2 45,2 43,0 =43,1 =453
Indicador guantitative do consumao privado wvh-rmm3m 1.4 2,0 1.9 2.2 2,2 0,2 2,2 1.1 0,32 1.0 1.1 2,2 1.2 -
Indicador de consurmo corrente wvh-rmm3m 1.5 1.8 1.5 1.7 1.7 1.1 2.1 1.2 1.1 1.7 1.7 2.1 1.7 -
Indicador de consurmo de bens duradouras wvh-rmm3m [ =] == 5,0 [S=) 5,6 -5,2 2.4 [O=] -5,2 -39 -3,2 2.4 -2,.5 -
Ind. dewol. para o consurmo de autom. lig.de passag. wvh-rmm3m -2,0 5,5 2.2 4.9 0,9 -13.7 ER=] -2.2 -13,7 -11.5 ) 3.8 ) -
Investimento
Indicader cde FBCF -3.0 3.5 2,5 10,8 -1.8 -1.,4 -1,1 -2,2 -1.4 =31 5,2 -1,1 4.7 -
Wendas de cimento wvh-rmm 3m -7.6 2.1 2,0 12,0 7.5 -3,0 -5, 7 7.7 -32,0 -,2 -a5,7 -a5,7 - -
wWendas de vardo para betao wvh-rmm3m 5.9 -G, 5| 12,2 -2,8 -a8.7 -5,8 =204 5,5 -5,8 -2.7 -22.2 -320.4 - -
Crédito para compra de habitagao wvh-stocks 15,6 S8 9.8 (=] @2 2,4 5,5 8.7 a4 8.9 a1 5.6 - -
Licengas para construgao de habitagdes novas vh-mmim 5.7 -8,8) -5.4 7.0 -11.5 -17.2 -25,7 16,9 -17.2 -25.7 -27.8 -25.7 -29.0 -
Indicador de maguinas e equipamentos 2.7 4,5 3.1 5,0 4.5 2,0 2,0 4,2 2.0 2.8 2.3 2.0 2.7 2.3
wendas de veiculos camercdiais ligeiros vh-mmim 7.2 58,32 175 7.8 18,0 =281 5,9 20,2 -281 -32.8 -32,0 5.8 -5.4 10,2
wendas de veiculos comercdiais pesados novos wvh-mm3m 12,9 a,2 19,8 92,9 15,0 4,8 -3,2 8,8 4,8 2,5 2.1 -2.2 4.7 18,2
Procura externa
Indicador de procura externa em wvalor vegvh-mm3m 12,8 a,3 8,0 5,6 a,1 31 1.5 4.8 2.1 1.8 1.1 1.5 - -
Carteira de encomendas externa srefmmim -14.4 -3,5] -1.2 4.0 10,2 -12.2 16,7 11,0 -12.2 12,7 12,7 -1a,7 -27.2 -0, 2
Exportagdes de mercadorias em wvalor wvh-mmim 12.4 5,9 a4 &,0 4.9 2.9 4.7 2.8 2.9 21 2.7 4.7 1.8 -
Import agSes de mercadorias erm wvalor vh-mm3m 8.1 7.4 7.4 12,0 12,7 == 9,5 8.7 .9 .3 == L=+ 2.3 -
Mercado de trabalho
T axa de desemprego °8 7.7 2,0 7.0 7.8 7.6 7.3 7.7 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Ermprego wh a7 0,2 0,2 0,9 1,1 1,4 -0, n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d
Desempregados inscritos ac longo do mies wvestvh-mm3am 1.1 -8,7 -5,5 -10,8 0,0 7.2 11,0 4.8 7.2 7.4 8,6 11,0 14,6 -
Expectativas de desempregoe srefmm3m 43,5 42,2 42,7 45,3 45,6 47,5 45,1 45,1 47,5 44,7 48,9 481 46, 5 54 5|
Ofertas ao longo do mis wvestvh-rmm3m 2.6 13,5 10,28 25,3 1.0 -3,4 11,2 -3.5 -3.4 0,0 5,5 11,2 a7 -
Indicador de emprego (1CF wvh-rmm3m -1.,9 -0, 0,3 0,4 a7 0,5 -0,2 a7 0.5 0.2 a1 -0,2 -0,2 -
Remuneragdes médias declaradas wvestvh-rmm3m 2.5 3.5 3.6 2.3 4.1 3,9 3.9 32,9 32,9 4.0 4.1 32,9 2,9 -
Megociacso salarial WoASTImM 3 m-p. 2.8 2,9 2.9 3,2 2.9 32,0 3,0 3,1 3,0 3.1 2.9 3,0 2,9 2.4
Pregos e cambios
indice de pregos ne consumideor wh =21 2,5 2.2 2.7 2.9 2,9 3,0 2.8 2.4 21 32,0 21 2,32 A
Indicador de inflagao sukjacente wh 2.0 1,9 2,0 2,0 2.2 2,0 2,0 2,0 2,0 1.5 2,0 2.4 2,0 1,9
indice de pregos no consurmidor - bens wh 3.2 2,2 1.8 2,5 z2.6 2,9 3,2 2.8 3,7 3,32 3.1 3,2 2,0 0.5
indice de pregos no consurmidor - servigos wh 2.9 2,9 2.9 3,0 3.5 2.8 2.8 2.8 2.8 2,7 2,9 2,9 2.1 2,9
ind.de pregos na preducae dainddstria transform. wh-rrm 3m 4.6 2,5 1.7 5,2 7.2 7.8 8,5 7.6 7.8 8.7 8.9 8.5 T -
indice cambial efective para Portugal wh 0,2 0,8 0.6 1,3 1.6 1.8 1,24 1,8 1,8 1,8 1.5 0,9 -0,1 -
Carnbio eurgfUso wh [a =1 a1 1.4 1.4 1.5 1,6 1.5 15,1 15,9 15,0 Q.9 2.4 -5,4 -13,3
Carmbio USOyeuro uso 1,256 1,371 1,374 1,449 1,500 1,562 1,504 1,556 1,555 1,577 1,498 1,437 1,332 1,273
Carnbio eurgflPY wh 5,6 10,4 9,3 7.9 0,8 0,3 -0,2 -0,6 1,0 1,0 2,9 -1 -19,1 -24, 3
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