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Produto Interno Bruto em volume registou uma variacao de -5,7% em termos homologos e de
+13,3% em cadeia

No 3° trimestre de 2020, o Produto Interno Bruto (PIB) em termos reais registou uma reducdo homoéloga de 5,7%,
apds a forte contracdo de 16,4% no trimestre anterior. A redugdo menos intensa do PIB deveu-se sobretudo ao
comportamento da procura interna que registou um contributo de -4,1 pontos percentuais (p.p.) para a variacao
homdloga do PIB, significativamente menos negativo que o verificado no trimestre anterior (-11,8 p.p.). No mesmo
sentido, o contributo negativo (-1,5 p.p.) da procura externa liquida foi menos acentuado no 3° trimestre que o
registado no trimestre precedente (-4,6 p.p.), verificando-se uma recuperacao mais significativa das ExportacOes de
Bens e Servicos que a observada nas Importacbes de Bens e Servicos, devido em grande medida a evolugdo das

exportacoes de bens, uma vez que as de servicos mantiveram redugdes expressivas.

Comparativamente com o 20 trimestre de 2020, o PIB aumentou 13,3% em termos reais, depois da forte contracdao
observada no trimestre anterior (variagdo em cadeia de -13,9%). Este resultado é também explicado, em larga medida,
pelo comportamento da procura interna, que apresentou um expressivo contributo positivo (10,6 p.p.) para a variagao
em cadeia do PIB, apds o contributo fortemente negativo no 2° trimestre (-10,9 p.p.). O contributo da procura externa
liguida também foi positivo (2,7 p.p.), depois de ter sido muito negativo (-3,0 p.p.) no trimestre precedente,

verificando-se um crescimento acentuado das Exportacdes de Bens e Servicos.

Estes resultados reveem em alta (0,1 p.p.) as taxas de variagdo apresentadas na primeira estimativa rapida, devido a

integracdo de informagdo primaria adicional, nomeadamente relativa ao comércio internacional de servigos.

Os resultados apresentados correspondem a segunda estimativa do PIB para o 3° trimestre de 2020 e refletem os
efeitos da reabertura progressiva da atividade econdmica, que se seguiu a aplicagdo de medidas de contencdo a

propagacao da COVID-19 com forte impacto econémico nos primeiros dois meses do segundo trimestre.

Com efeito, o PIB passou de uma taxa de variagao homologa de -16,4% no 2° trimestre, em termos reais, a contragao
mais significativa da série disponivel, para -5,7% no 3° trimestre. O contributo da procura interna para a variacdo
homdloga do PIB recuperou de forma expressiva, passando de -11,8 p.p. para -4,1 p.p. no 3° trimestre, devido
sobretudo ao comportamento do consumo privado que registou uma diminuicdo homdloga significativamente menos
intensa que a observada no trimestre anterior. O Investimento também apresentou uma diminuicdo homdloga menos
intensa que no trimestre precedente, enquanto o consumo puUblico registou um crescimento, apds a diminuicdo

verificada no 2° trimestre.
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Produto Interno Bruto em volume (ano de referéncia=2016)
Dados ajustados de sazonalidade e de efeitos de calendario
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A procura externa liquida, no 3° trimestre, registou um contributo de -1,5 p.p. para a variagao homdloga do PIB
(-4,6 p.p. no 2° trimestre) registando-se uma recuperacao mais significativa das Exportacdes de Bens e Servigos
(passando de uma taxa de -39,4% para -15,2%) que a observada nas Importacdes de Bens e Servigos (de -29,2%
para -11,6%), devido em grande medida a evolucdo das exportacdes de bens, uma vez que as de servicos mantiveram

reducdes expressivas.

Composicao da variagdo em volume do PIB

Taxa de variagdo homéloga (%) Taxa de variacdao em cadeia (%)
3°T 19 4°T 19 1°T 20 2°T 20 3°T 20 3°T 19 4°T 19 1°T 20 2°T 20 3°T 20
Procura Interna 34 1,2 -1,1 -11,9 -4,1 Procura Interna 1,2 -0,6 -1,8 -10,8 10,1
Exportagoes (FOB) 24 59 -4,9 -394 -15,2 Exportagdes (FOB) -0,7 3,8 -6,7 -37,0 38,8
Importagoes (FOB) 5,6 3,2 -1,9 -29,2 -11,6 Importagoes (FOB) 1,1 0,8 -1,8 -29,2 26,1
PIB 2,0 2,3 -2,4 -16,4 -5,7 PIB 0,4 0,7 -4,0 -13,9 13,3
Contributos para a variagdo homéloga do PIB (p.p.) Contributos para a taxa de variacdao do PIB (p.p.)
3°T 19 4°T 19 1°T 20 2°T 20 3°T 20 3°T 19 4°T 19 1°T 20 2°T 20 3°T 20
Procura Interna 3,3 1,2 -1,1 -11,8 -4,1 Procura Interna 1,2 -0,6 -1,8 -10,9 10,6
Procura Ext. Liq." 1,3 1,1 1,3 4.6 1,5 Procura Ext. Liq.! -0,8 1,2 21 -3,0 27
PIB 2,0 2,3 -2,4 -16,4 -5,7 PIB 0,4 0,7 -4,0 -13,9 13,3

1 - Procura Externa Liquida (Exportacdes liquidas de Importacdes)
- Eventuais diferengas resultam da ndo aditividade dos dados encadeados em volume e dos arredondamentos efetuados.

Quando comparado com o trimestre anterior, o PIB aumentou 13,3% em termos reais, apds ter diminuido 13,9% no 2°
trimestre. A procura interna apresentou um contributo positivo bastante significativo (10,6 p.p.) para a variagdo em
cadeia do PIB, apds o contributo negativo de magnitude semelhante (-10,9 p.p.) observado no trimestre anterior. A
procura externa liquida registou um contributo positivo de 2,7 p.p. (-3,0 p.p. no 2° trimestre), tendo as exportacoes
totais em volume aumentado 38,8% (-37,0% no trimestre anterior) e as importagdes totais apresentado uma variagao

em cadeia de 26,1% (-29,2% no trimestre precedente).
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Produto Interno Bruto em volume (ano de referéncia=2016)
Dados ajustados de sazonalidade e de efeitos de calendario
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Esta estimativa rapida incorpora nova informagdo primaria, nomeadamente no que se refere ao comércio internacional
de bens e servicos €, em menor grau, aos indicadores de curto prazo relativos a setembro, que implicaram uma revisao
em alta de 0,1 p.p. nas taxas de variagdo homodloga e em cadeia do PIB em volume do 3° trimestre de 2020,

comparativamente com os dados publicados no dia 30 de Outubro na primeira Estimativa Rapida.

Produto Interno Bruto
Dados encadeados em volume (ano de referéncia=2016)

Taxa de Variagdo Homologa (%)
3°T19 4°T19 1°T20 2°T20 3°T20

ER 45 dias 3°Tri 2020 2,0 2,3 2,4 -16,4 5,7
ER 30 dias 3°Tri 2020 2,0 2,3 -2,4 -16,4 -5,8
CNT 2°Tri 2020 (85 dias) 2,0 2,3 22,3 -16,3

Taxa de Variacdo em Cadeia (%)
3°T19 4°T19 1°T20 2°T20 3°T20

ER 45 dias 3°Tri 2020 0,4 0,7 20 -13,9 13,3
ER 30 dias 3°Tri 2020 0,4 0,7 40  -13,9 13,2
CNT 2°Tri 2020 (85 dias) 0,3 0,7 38  -13,9

ER - Estimativa Rapida; CNT - Contas Nacionais Trimestrais

Note-se que o presente destaque constitui a Ultima divulgagdo da estimativa do PIB a 45 dias publicada pelo INE. A
antecipacado da primeira estimativa do PIB de cada trimestre dos 45 para os 30 dias, que ja estava a ser preparada nos
Ultimos anos, ocorreu no contexto da situacdo excecional provocada pela pandemia.

Deste modo, a difusdo de informacdo relativa ao PIB trimestral passard a ocorrer em trés momentos, tal como
recomendado no contexto do Sistema Estatistico Europeu: 30 dias (estimativa rapida), 60 dias (dados detalhados) e 85

dias (dados detalhados com desagregacao por setor institucional) apds o trimestre de referéncia.
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Informacgdo metodoldgica sobre a estimativa rapida

No contexto da pandemia, em que o conhecimento de informagdo econdmica, ainda que forgosamente incompleta, tem uma
particular urgéncia, esta estimativa rapida inclui valores explicitos para as variagGes reais da procura interna e da procura externa

(exportacdes e importacOes de bens e servicos).

A estimativa rapida do PIB é calculada recorrendo a mesma metodologia e preferencialmente a mesma informagdo que as
estimativas correntes das Contas Nacionais Trimestrais. Destaca-se em particular:
. A informacdo mais recente no dominio dos indices de curto prazo (pregos no consumidor, volume de negdcios no comércio

a retalho, volume de negédcios na industria, producdo industrial, precos na produgado industrial e volume de negdcios nos servicos);
. A informacdo provisoria da Balanca de Pagamentos para o més de setembro;

. A informacdo mais recente das estatisticas do comércio internacional de bens (versdo preliminar de setembro de 2020). No
que se refere aos deflatores do comércio internacional de bens foram utilizados os indices mensais de valor unitario, calculados com

base nas estatisticas do Comércio Internacional de bens relativas a janeiro a setembro de 2020.

Por forma a reduzir os impactos causados pela pandemia COVID-19 na qualidade da informagdo primaria relativa ao terceiro

trimestre, foram utilizadas novas fontes de informagao complementar, destacando se em particular:
. A informacdo no ambito do sistema eletrénico de emissdo de faturas e comunicagao a Autoridade Tributaria (e-fatura);
o Operacdes na rede Multibanco.

As estimativas agora publicadas poderdo sofrer alteracbes em alguns agregados decorrentes da incorporagao de informacdo
adicional, com destaque para a incorporacdo dos indices trimestrais de valor unitario do comércio internacional de bens para o 3°

trimestre, bem como de informagado adicional no ambito das administragdes publicas.

A informagdo em volume aqui divulgada encontra-se encadeada, tendo 2016 como ano de base para o encadeamento. Os dados

encontram-se ajustados de sazonalidade e de efeitos de calendario.

Proximo Destaque das Contas Nacionais Trimestrais

Os resultados detalhados das Contas Nacionais Trimestrais do 3° trimestre de 2020 serdo divulgados no préximo dia 30
de novembro de 2020.
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