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30 de Setembro de 2008
Contas Nacionais Trimestrais Por Sector Institucional

2° Trimestre de 2008 (e série historica desde o 1° trimestre de 1999)

Contas nacionais trimestrais por sector institucional

O Instituto Nacional de Estatistica publica, pela primeira vez, contas nacionais trimestrais por sector institucional,
de acordo com o Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho N°.: 1161/2005, que estabelece os prazos
e o conteuddo das referidas contas que os Estados Membros da Unido Europeia (UE) estdo obrigados a transmitir
ao EUROSTAT e pelo Regulamento do Parlamento Europeu e Conselho (CE) N°.: 1392/2007 de 13 de Novembro
de 2007 que altera o Regulamento do Conselho (CE) N°.: 2223/96 no que respeita a transmissao de dados de
contas nacionais. Os dados agora disponibilizados cobrem o periodo desde o primeiro trimestre de 1999 ao
segundo trimestre de 2008. Esta publicacdo trimestral passara a ter um caracter regular, com um desfasamento
de 90 dias apds o trimestre de referéncia.

A importancia de contas trimestrais por sector institucional estd claramente destacada no Plano de Ac¢do sobre
as necessidades estatisticas da UEM iniciado no ano 2000 e, posteriormente, na informacdo conjunta do
Conselho ECOFIN e da Comissao do Conselho Europeu em 2003. O objectivo da compilacdo destas contas é o de
disponibilizar estatisticas macroeconémicas sobre o comportamento e as inter-relacbes entre os distintos
sectores institucionais, que permitam ampliar de forma significativa os elementos informativos para a analise

econdmica e para a definicdo e acompanhamento da politica monetaria da UEM.

O Eurostat e o Banco Central Europeu publicaram, pela primeira vez, a 1 de Junho de 2007, as contas trimestrais

por sector institucional da Euro Area e da Unido Europeia.

Portugal, a semelhanca de outros Estados-membros, obteve uma derrogacdo para a transmissdao de dados
trimestrais por sector institucional, até Agosto de 2008 (Decisdo da Comissao de 9 de Marco de 2006), de modo

a adaptar o seu sistema estatistico em conformidade com o Regulamento (CE) N°.: 1161/2005.

Com o fim desta derrogacao, Portugal passa a cumprir em pleno todas as determinacbes obrigatérias daquele
regulamento, tanto quanto ao vasto conjunto de dados a transmitir, como a data limite de transmissao que, a
partir de Agosto de 2008, é de 90 dias apds o trimestre de referéncia, como ainda ao periodo abrangido (todas
as séries histéricas das operacdes devem comegar no primeiro trimestre de 1999). Assim, com estas contas
passa-se a dispor, trimestralmente, de um quadro analitico completo para a economia portuguesa semelhante
ao que se dispde em termos anuais.
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Os dados agora apresentados constituem a primeira versdao de contas trimestrais por sector institucional. De
acordo com a metodologia adoptada, esta série serd actualizada integrando informacdo mais actualizada que
entretanto seja disponibilizada. Com o desenvolvimento futuro deste projecto, que apresenta uma enorme
complexidade, dado o elevado niumero de varidveis e de relagdes de coeréncia contabilistica a respeitar, podem
ocorrer aperfeicoamentos metodoldgicos e das fontes estatisticas utilizadas, nomeadamente no que se refere a
uma exploracdo mais eficiente dos dados recolhidos no ambito das estatisticas das empresas. Refira-se, ainda,
que as contas nacionais anuais, que constituem o referencial a respeitar pelas contas trimestrais, estao a iniciar
os trabalhos de mudanca de base para o ano de referéncia de 2006, sendo previsivel que no final do préximo
ano estejam disponiveis contas anuais para 2006 e 2007 na nova base. Em consequéncia, as contas trimestrais,
para o conjunto da economia e por sector institucional, serao revistas, de modo a assegurar a sua conformidade

com a nova base de contas nacionais.

Quadro conceptual

As contas trimestrais dos sectores representam uma descricdo trimestral de fluxos de producao, de rendimentos
primarios, de redistribuicdo de rendimentos primarios, de investimento e consumo final, dos diferentes sectores
institucionais, permitindo apurar as respectivas necessidades ou capacidades de financiamento, sendo
totalmente coerentes com a série das contas nacionais anuais (base 2000), cuja ultima divulgacdo, para o

periodo 1995-2006, ocorreu no passado dia 28 de Julho.

Todas as normas, defini¢bes, classificacbes e regras relativas a elaboracdo das contas trimestrais nao financeiras
dos sectores institucionais, sdo conformes com os principios do Sistema Europeu da Contas Nacionais e

Regionais (SEC95).

A desagregacdo sectorial adoptada é a que corresponde a obrigatoriedade do programa de transmissao,

elaborando-se contas para os seguintes sectores:

S.1 — Economia Nacional

S.11 — Sociedades Nao Financeiras

S.12 — Instituicdes Financeiras

S.13 — Administracdes Publicas

S.1M — Familias e Instituicoes sem Fins Lucrativos ao Servico das Familias

S.2 — Resto do Mundo

Contas Trimestrais por Sector Institucional — 1999T1 a 2008T2 2/16

WWW.ine_pt | Informacoes adicionais: Servico de Comunicacao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ sci@ine.pt]




’/ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

INFORMAGAO A COMUNICAGAO SOCIAL

Muito resumidamente (as definicoes podem ser encontradas explicitamente no SEC95), pode dizer-se que o
sector das sociedades ndo financeiras abrange todas as sociedades, privadas e publicas, mercantis cuja
actividade principal é a producdo de bens e servicos ndo financeiros. O sector das sociedades financeiras
compreende todas as entidades privadas e publicas cuja fungdo principal consiste em fornecer servicos de
intermediacao financeira e/ou exercer actividades financeiras auxiliares. O sector das Administracdes Publicas
inclui todas as unidades institucionais tendencialmente produtores ndo mercantis e cuja producdo se destina a
consumo individual e colectivo. O sector das familias compreende os individuos ou grupos de individuos, quer na
sua funcdo de consumidores, quer na sua eventual funcdo de empresarios que produzem bens e servicos, desde
qgue nado sejam entidades distintas. Nestas contas as instituicdes sem fim lucrativo ao servico das familias (ISFLSF),
considerando que o seu peso econémico é relativamente limitado, sdo agrupadas com as familias. O resto do
mundo corresponde a unidades nao residentes, na medida em que estas efectuem transaccdes com unidades

institucionais residentes.

As contas econdmicas por sector registam, em principio, todas as operacdes entre os agentes econdémicos
durante um determinado periodo. As operacdes sao agrupadas em varias categorias com diferente significado
econdmico, tal como “remuneragdes dos trabalhadores” ou “prestacdes sociais”. Por sua vez, estas categorias de
operacdes sdo integradas numa sequéncia ordenada de contas que descrevem o ciclo econémico, desde a
producdo de bens e servigos, a criacao e distribuicdo do rendimento, a utilizacdo do rendimento para consumo,

poupanga e investimento, até a acumulacdo em forma de activos. Cada operacdo nao financeira é registada

como um aumento em “recursos” de um determinado sector e um decréscimo nos “empregos” de outro sector.

De forma esquematica, a tabela seguinte resume a sequéncia de contas que servem de base a compilacdo por

sector institucional, assim como os respectivos saldos contabilisticos1:

1 Os saldos destas contas estabelecem-se tanto em termos brutos como liquidos (excluindo o consumo de capital fixo). Os saldos liquidos
obtém-se dos brutos depois de deduzir o consumo de capital fixo, que representa o montante dos activos fixos consumidos, como resultado
do desgaste normal e da obsolescéncia previsivel dos mesmos.
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Saldos

Contas correntes
Conta de producao

Conta de distribuicdo primaria do
rendimento

Conta de exploracao

Conta de afectacao do rendimento

Valor acrescentado (sectores)
Produto interno (total economia)

Excedente de exploracao e rendimento
misto

Saldo do rendimento primario (sectores)

primario Rendimento nacional (total economia)
Conta de distribuicdo secundaria do | Rendimento disponivel
rendimento
Conta de utilizacao do rendimento Poupanca
Contas de acumulacao
Conta de capital Capacidade ou necessidade de
financiamento
Conta do Resto do Mundo Saldos
Contas correntes
Conta externa de bens e servicos Saldo externo de bens e servicos
Conta externa de rendimentos | Saldo externo corrente
primarios e transferéncias correntes
Contas de acumulacao
Conta de capital Capacidade ou necessidade de
financiamento

Relagdo com as contas trimestrais para o total da economia

As contas trimestrais por sector institucional, além de respeitarem os resultados apurados pelas contas anuais,
baseiam-se, em larga medida, nos resultados apurados para o conjunto da economia pelas contas trimestrais
divulgadas 70 dias apds o trimestre de referéncia. Por exemplo, a soma dos valores acrescentados dos varios
sectores institucionais da economia tem que ser consistente com a soma dos valores acrescentados dos varios
ramos de actividade. Ha, no entanto, duas diferencas. As contas trimestrais por sector institucional ndo sao
ajustadas de sazonalidade e, como sdo apuradas posteriormente, reflectem actualizacdes que entretanto

ocorram na informacéo de base.

A apresentacdo de dados brutos, ndo ajustados de sazonalidade é feita em conformidade com o regulamento
comunitario atras referido. Este exercicio de compilacdo de contas sectoriais permitiu revelar que muitos dos
agregados macroeconémicos apresentam flutuacbes sazonais relativamente marcadas. Por exemplo, os
dividendos e outros lucros distribuidos, concentram-se no 2° trimestre de cada ano, afectando em consequéncia

o comportamento infra-anual de outras varidveis relacionadas. Também a actividade econémica e despesas com
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consumo e investimento dos sectores institucionais apresentam de forma evidente flutuacdes sazonais, em geral,

muito pronunciadas.

O grafico seguinte ilustra o impacto do ajustamento de sazonalidade no PIB.
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Como referido, as contas de sectores institucionais “a 90 dias” podem ainda diferir das contas trimestrais “a 70
dias” porque podem beneficiar de informacdo de base mais actualizada. Por exemplo, as contas que agora se
publicam incorporam ja& a nova informacdo recolhida no ambito da notificacdo de Setembro de 2008 do

procedimento de défices excessivos.

Relacdo com as contas financeiras

As Contas Nacionais Financeiras (anuais e trimestrais) sdo elaboradas pelo Banco de Portugal, tendo por base a

regulamentacdo europeia neste dominio, dando origem a publicacdo de estatisticas de transacgbes e de
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patriménios financeiros (cfr. Suplementos 2 e 3/2005 ao Boletim Estatistico do Banco de Portugal). As
transaccoes descrevem as operacdes realizadas durante um periodo pelos varios sectores, isto é, as suas
aplicacbes financeiras e as suas formas de financiamento, permitindo apurar a poupanca financeira de cada um
deles e do total da economia face ao Resto do Mundo. Poupancas positivas (negativas) correspondem a
capacidade (necessidade) de financiamento. No dmbito das estatisticas de patriménios apuram-se os activos
financeiros liquidos dos diversos sectores institucionais, isto é, a diferenca entre os stocks de activos financeiros e
passivos nos diversos instrumentos financeiros num determinado momento do tempo. As aplicacbes em activos
financeiros e a assuncao de passivos financeiros de um dado sector num determinado periodo constituem a
contrapartida da capacidade ou da necessidade de financiamento que resulta da actividade econémica do sector

nesse periodo apuradas no ambito das contas ndo financeiras.

Breve referéncia aos principais aspectos metodolégicos

As contas trimestrais para cada sector institucional, tal como para o total da economia, tém como pedra basilar
a consisténcia com os fluxos das contas nacionais anuais, quando estas estdo disponiveis. A metodologia
utilizada na compilagdo é mista, combinando métodos directos (semelhantes aos utilizados pelas contas anuais)
quando possivel (por exemplo, contas das Administracdes Publicas e alguns fluxos da conta do Resto do
Mundo), com métodos indirectos. Estes métodos baseiam-se na utilizacdo de indicadores, disponiveis
trimestralmente, estatisticamente associados a agregados anuais de contas nacionais, para a distribuicdo desses
agregados pelos trimestres e para a extrapolagdo dos seus valores para os trimestres para os quais nao existam
ainda contas nacionais anuais. Estes métodos estatisticos encontram-se descritos pormenorizadamente no

Inventario de Fontes e Métodos das Contas Nacionais Trimestrais.

Apresentacao de resultados

As contas trimestrais por sector institucional determinaram o apuramento de um conjunto vasto de variaveis,
que estdo sumariadas nos quadros em anexo a este destaque. Nos pontos seguintes ilustra-se, com alguns dos

resultados obtidos, como pode ser explorada a informacao compilada.

Do PIB a necessidade de financiamento da economia

Para ilustrar o comportamento da actividade econémica no territério, o PIB é o agregado macroeconémico mais
frequentemente utilizado. No entanto, uma parte dos rendimentos gerados no territério é contrapartida de

actividade de nao residentes. Por outro lado, ha residentes que obtém rendimentos de outros territérios.
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Subtraindo ao PIB o saldo destes rendimentos com o exterior obtém-se o rendimento nacional bruto (RNB). No
grafico seguinte (construido utilizando médias moéveis de 4 trimestres para eliminar as flutuagbes sazonais) é
possivel verificar uma tendéncia de afastamento progressiva entre estas duas varidveis em consequéncia do
aumento do valor absoluto daquele saldo negativo. Pode igualmente observar-se que no inicio da série, o
montante liquido de transferéncias correntes recebidas do exterior, cuja soma com o RNB permite obter o
Rendimento Disponivel Bruto (RDB), era suficiente para compensar o efeito do saldo negativo dos rendimentos.

No periodo terminal isso ndo se verifica, situando-se o RDB num nivel inferior ao do PIB,

Produto Interno Bruto (PIB), Rendimento Nacional Br  uto (RNB) e Rendimento Disponivel Bruto (RDB)(mm4)
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Subtraindo ao RDB as despesas de consumo final dos sectores internos (S1M e S13), obtém-se, por saldo, a
Poupanca Bruta Corrente da economia. O grafico seguinte revela, que a poupanca, no periodo entre 2002 e
2004 apresentou o seu nivel mais favoravel para a economia portuguesa, seguindo-se uma reducao significativa
deste saldo. Ao longo de 2007 assiste-se a uma ligeira recuperacdo que, contudo, ndo se manteve, estando, no

final do segundo trimestre de 2008, praticamente a atingir o nivel mais baixo do periodo em andlise.
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Rendimento e poupanca corrente (mm4)
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Agregando a poupanga bruta corrente o saldo das transferéncias de capital com o resto do mundo obtém-se os
recursos internos disponiveis para investimento e aquisicao de activos ndo produzidos®. O grafico sequinte ilustra
que estes recursos nao sao suficientes para cobrir o nivel de investimento da economia, sendo necessério
recorrer a financiamento exterior. Assim, o saldo “capacidade/necessidade liquida de financiamento” da
economia é sistematicamente negativo, revelando necessidades crescentes de financiamento externo da

economia portuguesa.

2 Activos nao produzidos correspondem basicamente a terrenos e a activos incorpéreos. O seu valor é relativamente reduzido
comparativamente ao investimento.
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Da poupanca a necessidade de financiamento da econo  mia (mm4)
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Este saldo espelha os efeitos combinados da capacidade/necessidade liquida de financiamento dos varios
sectores institucionais. Em todo o periodo considerado (ver grafico seguinte) as familias apresentaram
capacidade de financiamento, que aumentou no seu inicio, revelando nos trimestres mais recentes uma
tendéncia de reducdo desta capacidade. Dois outros sectores apresentam cronicamente necessidades de
financiamento, as sociedades nao financeiras e as administracbes publicas, embora apresentando evolucdes
diferenciadas. No primeiro caso, depois de alguma reducao das necessidades de financiamento em meados do
periodo, desenha-se uma tendéncia de agravamento dessas necessidades. No segundo caso, a tendéncia mais

recente aponta para uma melhoria deste saldo.
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Capacidade/necessidade de financiamento por sector institucional, em percentagem do PIB (mm4)
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Remuneracdes e custos de trabalho por unidade produ zida

A compilacdo destas contas permitiu, pela primeira vez, dispor de uma série trimestral consistente de
remuneracdes de trabalho, em valor, para a economia portuguesa e para cada um dos sectores institucionais
considerados. Deve-se referir que esta série apresenta uma sazonalidade muito pronunciada, como se ilustra no
grafico seguinte, onde se inclui também uma média mével de 4 trimestres (mm4) para tornar mais perceptivel a

tendéncia deste agregado nominal.
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Evolucéo das remuneracdes

24.000 -

22.000

20.000

1%}

S 18.000 1

=3

(3]

(]

h=}

0

(]

0

=

Z 16.000

14.000

12.000 |

10.000
B T S SO R S VR N VR R S T O W A BV W s N T R S N VI B A VR R S W)
O O OO O O O O O H +H4 +H4 4 o o4 o N M MM M 0 g g & & O 0 0 0O 0 © O O N~ N~ M~ N~ 0O o0
o o O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o
o o o O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o 9
- 4 = = N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N «~

——remunera¢des —— remunerac¢des (mm4)

O conjunto de informacdo compilada, permite ainda obter remuneragées médias pagas e custos de trabalho por
unidade produzida (CTUP) para o conjunto da economia e por sector institucional. No grafico seguinte,
apresentam-se as taxas de crescimento destas duas varidveis para o total da economia. As taxas foram calculadas
sobre niveis médios de 4 trimestres, de forma a eliminar a sazonalidade e a reduzir o efeito de oscilacbes

irregulares.

Contas Trimestrais por Sector Institucional — 1999T1 a 200872 11/16
WWW_ine_pt | Informacoes adicionais: Servico de Comunicacao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.842.63.73 _ sci@ine.pt]




’/ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL

INFORMAGADO A COMUNICAGAO SOCIAL

Taxas de crescimento da remuneragao média e dos cus  tos de trabalho por unidade produzida
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Como se verifica, no periodo considerado, a evolugcdo da remuneracdo média é relativamente estavel, embora
seja um pouco menor na segunda parte do periodo. J4 os CTUP evidenciam um comportamento menos regular,
traduzindo o impacto da variacdo da produtividade aparente do trabalho para além do impacto da variacéo da
remuneracdo média. Assim, assistiu-se a uma reducdo no crescimento dos CTUP entre 2003 e 2004, seguida de
uma pequena aceleracdo nos dois anos seguintes. O abrandamento observado em 2007, ndo se confirma nos

trimestres mais recentes, onde se nota alguma aceleragao dos CTUP.
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Taxa de Poupanca das Familias

As remuneracdes constituem uma importante parcela do rendimento disponivel (RD) das familias. A parte do RD
que néo é utilizada para financiar as despesas do consumo final constitui basicamente a poupanca corrente

deste sector3. O grafico seguinte, baseado uma vez mais em médias moveis de 4 trimestres, revela uma reducao
sensivel da taxa de poupanca das familias que se situava entre 10 e 11%, entre 2001 e 2003, para valores entre 7

a 6% no periodo mais recente.

Taxa de Poupanca dos Particulares (mm4)
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3 Este agregado inclui ainda o ajustamento pela variacdo da participacao liquida das familias nos fundos de pensdes.
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Taxa de Investimento das Sociedades nao financeiras

Um importante indicador para a avaliar o dinamismo da economia é a taxa de investimento das empresas
(investimento sobre o VAB). O esforco de investimento das empresas depende, entre outros aspectos, da sua
capacidade em gerar excedentes sobre os custos em que incorrem na sua actividade produtiva. No gréafico
seguinte (baseado em mm4), apresentam-se o Excedente Bruto de Exploracao (EBE) em percentagem do VAB e a
taxa de investimento das sociedades nado financeiras. O peso relativo do EBE no VAB evidencia uma tendéncia de
pequena reducdo no periodo considerado. De forma mais pronunciada, embora com algumas oscilacbes, a taxa

de investimento, apresentou também uma tendéncia decrescente.

EBE e FBCF no VAB das Sociedades néo financeiras (m  m4)
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NOTAS:

As Contas Trimestrais por Sector Institucional sdo reportadas 90 dias ap6s o trimestre de referéncia, de acordo
com o Regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho N°.: 1161/2005 e o programa de transmissao
SEC95, actualizado pelo Regulamento do Parlamento Europeu e Conselho (CE) N°.: 1392/2007 de 13 de
Novembro de 2007 que altera o Regulamento do Conselho (CE) N°.: 2223/96 no que respeita a transmissdo de
dados de contas nacionais.

Este programa de transmissao abrange as operacoes e saldos, ndo ajustados de sazonalidade, que a seguir se
listam, que sdo compilados para os sectores, Sociedades nao financeiras (511), Sociedades financeiras (S12),
Administragoes Pablicas (S13), Familias e Instituicdes sem fim lucrativo ao servico das familias (S1M), total da
economia (S1) e Resto do Mundo (S2):
- Operagdes sobre bens e servigos (P):

P.1 Producao
P.2 Consumo intermédio
P.3 Despesa de consumo final
P.31 Despesa de consumo individual
P.32 Despesa de consumo colectivo
P.4 Consumo final efectivo
P.41 Consumo efectivo individual
P.42 Consumo efectivo colectivo
P.5 Formacao bruta de capital
P.51 Formacao bruta de capital fixo
P.52
Variacao de existéncias
P.53 Aquisicoes liquidas de cessdes de objectos de valor
P.6 Exportacdo de bens e servicos
P.61 Exportacao de bens
P.62 Exportacdo de servicos
P.7 Importagao de bens e servicos
P.71 Importacdo de bens
P.72 Importacdo de servicos

- Operacoes de distribuicao (D)

D.1 Remunerag¢bes dos empregados

D.11 Ordenados e salérios

D.12 Contribuicbes sociais dos empregadores

D.121 Contribuicbes sociais efectivas dos empregadores

D.122 Contribuicbes sociais imputadas dos empregadores

D.2 Impostos sobre a producéo e a importacao

D.21 Impostos sobre os produtos

D.29 Outros impostos sobre a producao

D.3 Subsidios

D.31 Subsidios aos produtos

D.39 Outros subsidios a producao

D.4 Rendimentos de propriedade

D.41 Juros

D.42 Rendimentos distribuidos das sociedades

D.43 Lucros de investimento directo estrangeiro reinvestidos

D.44 Rendimentos de propriedade atribuidos aos detentores de apélices de seguros
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D.45 Rendas

D.5 Impostos correntes sobre o rendimento, patriménio, etc.

D.6 Contribuicbes e prestacdes sociais

D.61 Contribuicbes sociais

D.62 PrestacOes sociais excepto transferéncias sociais em espécie
D.63 Transferéncias sociais em espécie

D.7 Outras transferéncias correntes

D.71 Prémios liquidos de seguros nao-vida

D.72 Indemnizacdes de seguros nao-vida

D.73 Transferéncias correntes entre administracdes publicas
D.74 Cooperacdo internacional corrente

D.75 Transferéncias correntes diversas

D.8 Ajustamento pela variacao da participacao liquida das familias nos fundos de pensoes
D.9 Transferéncias de capital

D.91 Impostos de capital

D.92 Ajudas ao investimento

D.99 Outras transferéncias de capital

D.92 Subsidios ao investimento

D.99 Outras transferéncias de capital

- Outros registos de acumulagéo (K)

K.1 Consumo de capital fixo
- Saldos (B)
B.1 Valor acrescentado / B.1* Produto interno
B.2/B.3 Excedente de exploracdo/ Rendimento misto
B.5 Saldo dos rendimentos primarios / B.5* Rendimento nacional
B.6 Rendimento disponivel
B.7 Rendimento disponivel ajustado
B.8 Poupanca
B.9 Capacidade/necessidade liquida de financiamento
B.10 Variacoes do patriménio liquido
B.10.1 Variacoes do patriménio liquido resultantes de poupanca e de transferéncias de capital
B.11 Saldo externo de bens e servicos
B.12 Saldo externo corrente

Esta informacéo esta disponivel e pode ser obtida mediante solicitacao.
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