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Capacidade de financiamento da economia manteve-se em 1,2% do PIB

A capacidade de financiamento da economia situou-se em 1,2% do Produto Interno Bruto (PIB) no ano terminado no

10 trimestre de 2018, resultado idéntico ao observado para o trimestre anterior.

O setor institucional das Familias apresentou uma ligeira diminuicdo da respetiva capacidade de financiamento, que
passou de 1,4% para 1,3% do PIB no ano acabado no 1° trimestre de 2018. A poupanca corrente deste setor diminuiu

em consequéncia de um aumento do rendimento disponivel inferior ao aumento da despesa de consumo final.

A necessidade de financiamento das Administragcdes Publicas (AP) diminuiu para 0,7% do PIB que compara com 3,0%
no trimestre anterior (0,9 %, excluindo o impacto da operacao de recapitalizagao da Caixa Geral de Depdsitos ocorrida
no 19 trimestre de 2017).

Tomando como referéncia valores trimestrais e ndo o ano acabado no trimestre, o saldo das AP situou-se em -434,3

milhdes de euros no 19 trimestre de 2018, que correspondeu a -0,9% do PIB.

Os resultados apresentados correspondem a versao
preliminar das Contas Trimestrais por Setor
Institucional (CTSI) do 1° trimestre de 2018.

Os agregados de Contas Nacionais estdo expressos
exclusivamente em termos nominais e nao estdo
ajustados de flutuacdes sazonais e de efeitos de
calendario.

Salvo indicacdo em contrario, a andlise descritiva e os
graficos que a seguir se apresentam, referem-se ao ano
acabado no trimestre de referéncia, o que permite
eliminar flutuagdes sazonais e reduzir o efeito de
oscilacdes irregulares. Na comparacdao de trimestres
consecutivos sao, em regra, utilizadas taxas de variacdao
em cadeia entre 0 ano acabado em cada trimestre e o

ano terminado no trimestre precedente.

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2018

Além dos quadros em anexo a este destaque, é
possivel aceder a informacao adicional na area de
Contas Nacionais do Portal do INE:

http://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine

cnacionais
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Capacidade de financiamento da economia

fixou-se em 1,2% do PIB

A capacidade de financiamento da economia
portuguesa manteve-se em 1,2% do PIB no 1°
trimestre de 2018. O PIB e o Rendimento Nacional
Bruto (RNB) registaram taxas de variacdao de 0,7% e
1,0%, respetivamente. A melhoria do RNB foi
determinada pela diminuicdo do saldo negativo dos
rendimentos de propriedade com o exterior, com o0s
rendimentos pagos e recebidos a registarem taxas de

variacdo de -1,1% e 5,1%, respetivamente.

O Rendimento Disponivel Bruto (RDB) aumentou 0,8%,
mais 0,2 p.p. que o acréscimo da despesa de consumo
final, determinando um aumento de 2,0% da poupanga

bruta (menos 1,3 p.p. que no trimestre anterior).

O crescimento da poupanca foi ligeiramente inferior ao
da Formacao Bruta de Capital (FBC), que aumentou
2,2%, fixando a capacidade de financiamento da

economia em 1,2% do PIB.

O grafico 1 apresenta a evolugdo da capacidade
(+)/necessidade(-) de financiamento da economia por

setor institucional.

A necessidade de financiamento das AP reduziu-se para
0,7% do PIB no 1° trimestre de 2018. No trimestre
anterior registou-se uma necessidade de financiamento
de 3% do PIB. A diminuicdao de 2,3 p.p. ficou a dever-
se principalmente a operagdo de recapitalizacdo da
Caixa Geral de Depodsitos (CGD) ocorrida no 1°
trimestre de 2017, cujo impacto cessou no ano acabado
no 4.0 trimestre de 2017. Sem considerar este impacto

(3944 milhdes de euros), a necessidade de

1 Devido a arredondamentos, a soma dos saldos dos
diferentes setores internos em percentagem do PIB pode ndo
coincidir com o saldo apresentado para o total da economia.
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financiamento das AP no 4° trimestre de 2017

representaria -0,9% do PIB.

O saldo das Sociedades Nao Financeiras diminuiu 0,2
p.p. no 19 trimestre de 2018, para -1,4% do PIB.

A capacidade de financiamento das Sociedades
Financeiras diminuiu de 4,0% no Ultimo trimestre de
2017 para 1,9% do PIB no 19 trimestre de 2018. Esta
reducdo estd também associada ao impacto da
operacdo de capitalizagdo da CGD. Efetivamente, a
consideragdo de um impacto negativo na
capacidade/necessidade de financiamento das AP
implica um impacto simétrico no setor financeiro.
Excluindo aquele impacto, a capacidade financeira
deste setor ndo se alterou praticamente face ao

trimestre anterior.

O saldo externo de bens e servigos situou-se em 0,9%
do PIB, menos 0,1 p.p. que no 4° trimestre de 2017,
devido a um aumento das exportagdes (1,1%) inferior
em 0,3 p.p. ao acréscimo das importacoes (ver grafico
2).

2/14

www.ine.pt | Servico de Comunicacao e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt



= -
‘ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL
informagdo a comunicagdo social

/

N Taxa de variagdo das exportagdes (escala da esquerda)
Taxa de variagdo das importagdes (escala da esquerda)

= Saldo externo de bens e servigos, em % do PIB (escala da direita)

Gréfico 1 - Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento por setor institucional
(em % do PIB, soma acumulada de 4 trimestres)
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Familias: capacidade de financiamento situou-se
em 1,3% do PIB
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A capacidade de financiamento das Familias situou-se
em 1,3% do PIB no ano acabado no 1° trimestre de
2018, menos 0,1 p.p. que no trimestre anterior,
da

investimento das Familias

refletindo  sobretudo a diminuicdo de 3,3%
poupanca corrente. O
registou uma taxa de variacao de 2,0% no 19 trimestre

de 2018 (0,4% no trimestre anterior).

No grafico 3 apresenta-se a taxa de poupanca e as
taxas de variacdo do rendimento disponivel e da
despesa de consumo final. Como se pode observar, a
taxa de poupanga das Familias diminuiu para 5,1% do
rendimento disponivel (menos 0,2 p.p. que no trimestre
anterior). Este decréscimo resultou de um aumento do
rendimento disponivel inferior ao da despesa de
consumo final (taxas de variacdao de 0,6% e 0,8%,

respetivamente).
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A evolucdo do rendimento disponivel das Familias foi

condicionada pela variagdo das remuneragoes
recebidas, que registaram um acréscimo de 0,7% no 1°
trimestre de 2018 apd6s um aumento de 1,6%
observado no trimestre anterior. Esta desaceleracao
estara influenciada pelas alteragdbes no regime de
pagamento dos subsidios de Natal e de férias que,
nomeadamente no setor das Administracdes Publicas,
terao deixado de ser pagos em duodécimos. Este efeito
sera tendencialmente neutro no conjunto do ano de

2018.

2,0% -

1,5% -

1,0% -

0,5% -

0,0%

-0,5% -

-1,0% -

-1,5% -

201274
201371
201312
201373
201374
201471
201472
201473
201474
2015T1

201512

Grafico 3- Taxadepoupancadas Familias e ISFLSF
(somaacumuladade 4trimestres)

201513

Taxa de variagdo do consumo final (escala a esquerda)
N Taxa de variagdo do rendimento disponivel (escala a esquerda)

e Taxa de poupanca (escala a direita)

- 10,0%

L 9,0%

8,0%

- 7,0%

- 6,0%

- 5,0%

- 4,0%

- 3,0%

- 2,0%

- 1,0%

- 0,0%

201574
2016T1
201672
201673
2016T4
201771
201712
201713
201774
201811

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2018

4/14

www.ine.pt | Servico de Comunicacao e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt




Id

O quadro 1 apresenta a decomposicdo da taxa de
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variagdo do rendimento disponivel. Para o aumento de
0,6% registado no 1° trimestre de 2018, contribuiram
principalmente as remuneracgdes (0,5 p.p.), seguidas do
excedente bruto de exploragdo e do saldo dos

rendimentos de propriedade, com 0,2 p.p. cada.
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No 10 trimestre de 2018, as remuneracoes
representaram 64,8% do rendimento disponivel e o
Excedente Bruto de Exploracdo/Rendimento Misto
25,7% (64,7% e 25,7% no trimestre anterior,

respetivamente).

Quadro 1: Contributos para a variagao percentual do rendimento disponivel das Familias e ISFLSF (p.p., soma acumulada de 4 trimestres)

Excedente bruto Rendimentos de

Prestacdes sociais

Transferéncias

. de Exploracgéo / propriedade liguidas de contribuicdes, P Rendimento
Remuneracgbes . o . - liquidas Impostos ) .
Rendimento liquidos excluindo Transf. sociais . Disponivel
) . . recebidas
Misto recebidos em espécie
(€] @ ©)] (O] ®) (6) (7) = (1)+..+(5) - (6)

201274 -1,6 0,3 0,0 0,1 -0,1 -0,4 -1,0
201371 0,0 0,1 0,6 0,3 0,1 1,0 0,1
2013712 0,0 0,1 0,2 0,3 0,0 0,1 0,4
201313 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,6 -0,2
201374 0,7 0,1 -0,3 -0,2 0,4 11 -0,5
201471 -0,2 0,0 -0,1 -0,1 0,1 0,1 -0,3
201472 0,6 0,0 0,0 -0,5 0,1 0,1 0,2
201473 0,5 0,1 0,1 0,5 0,0 0,4 0,6
201474 -0,6 0,1 0,1 -0,5 -0,2 -0,4 -0,7
201571 0,5 0,1 0,2 -0,1 0,2 0,0 0,9
201572 0,5 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,8
201573 0,2 0,1 0,3 0,1 0,1 0,0 0,7
2015T4 0,6 0,1 0,0 0,2 0,0 -0,1 1,0
2016T1 0,5 0,3 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,6
2016T2 0,6 0,2 0,1 0,0 0,2 -0,2 1,2
2016T3 0,7 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,4 1,1
2016T4 0,8 0,3 0,0 -0,3 0,0 0,1 0,8
2017T1 0,6 0,0 -0,2 -0,3 0,2 -0,1 04
201712 0,7 0,2 -0,3 -0,3 0,1 -0,7 11
201713 0,6 0,1 -0,1 -0,3 0,2 0,8 -0,2
201774 1,0 0,1 0,1 04 0,0 0,0 1,6
2018T1 0,5 0,2 0,2 -0,2 0,0 0,1 0,6

Sociedades Nao Financeiras: necessidade de

financiamento situou-se em 1,4% do PIB

A necessidade de financiamento das Sociedades N&o
Financeiras agravou-se 0,2 p.p., fixando-se em 1,4%
do PIB no ano acabado no 1° trimestre de 2018. O
Valor Acrescentado Bruto (VAB) aumentou 0,9%,
menos 0,2 p.p. do que no trimestre anterior. As

remuneracdes pagas e o Excedente Bruto de

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2018

Exploracdo registaram aumentos de 1,2% e 0,3%,

respetivamente.

O aumento do VAB mais do que compensou O
acréscimo das remuneragles pagas, conduzindo a um
crescimento de 1,5% da poupanga do setor (2,7% no

trimestre anterior).

A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) aumentou
1,0% no ano acabado no 1° trimestre, fixando-se a

taxa de investimento (medida através do racio entre a
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FBCF e o VAB) em 23,1%, idéntica a observada no

trimestre anterior.
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Gréfico 4 - FBCF/VAB das Sociedades Ndo-Financeiras
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Sociedades Financeiras: capacidade de

financiamento situou-se em 1,9% do PIB

A capacidade de financiamento do setor representou
1,9% do PIB no 1° trimestre de 2018, menos 2,1 p.p.
que no trimestre anterior. Esta reducdao da capacidade
de financiamento reflete a operacao de capitalizacdo da
CGD referida anteriormente, cujo impacto sobre o saldo

do setor cessou no 4° trimestre de 2017.

A poupanca corrente registou uma variagao nula,
devido a reducdo simultdnea das despesas e receitas
dos rendimentos de propriedade (taxas de variacao de

-3,4% e -3,6%, respetivamente).

Setor das Administracoes Publicas: défice

diminuiu para 0,7%

A necessidade de financiamento do setor das AP
registou uma diminuicdo de 2,3 p.p. no ano terminado
no 1° trimestre de 2018, relativamente ao ano acabado
no trimestre anterior, representando 0,7% do PIB. Esta
variacao foi resultado de um aumento de 0,7% na
receita total e de uma diminuicdo de 4,3% na despesa

total (ver quadros 2 e 3).

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2018
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O comportamento da despesa reflete a diminuicao de
45,7% na despesa de capital e a variacdo nula da
despesa corrente. A diminuicao acentuada na despesa
de capital resulta do impacto no ano acabado no
trimestre anterior da operacdo de recapitalizacdo da
CGD. A variacao nula da despesa corrente decorre do
efeito combinado das diminuicbes de 1,8%, 0,2% e
0,3% nos encargos com juros, no consumo intermédio
e nas despesas com pessoal, respetivamente, e do
aumento dos subsidios e da outra despesa corrente, em
3,4% e 4,5%, respetivamente. As prestacdes sociais,
que representam 44,4% do total da despesa corrente,
permaneceram inalteradas no periodo em analise.

A receita total registou uma variacdo positiva de 0,7%
no ano terminado no 19 trimestre devido ao aumento
da receita corrente, em resultado do aumento dos
impostos sobre a produgdao e importagao (1,7%), dos
impostos sobre o rendimento e patriménio (0,5%) e
das contribuicdes sociais (0,7%). As vendas e a outra
receita corrente apresentaram diminuicdes de 0,3% e
4,1%, respetivamente.

Tomando como referéncia valores trimestrais € ndo o
ano acabado no trimestre, o saldo das AP situou-se em
-434,3 milhdes de euros no 1° trimestre de 2018,
correspondente a -0,9% do PIB, que compara com
-10,6% em igual periodo do ano anterior (ver quadro
4) valor largamente influenciado pela operacdo de
recapitalizacdo da CGD.

No lado da despesa, registaram-se diminuicbes nas
principais rubricas da despesa corrente, sendo de
relevar a diminuicdo de 1,5% das despesas com
pessoal, influenciada pela alteracdo do regime de
pagamento do subsidio de Natal, que deixou de ser em
duodécimos, e a diminuicdao de 7,2% nos encargos com

juros, em grande parte justificados pela redugao dos
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juros referentes aos empréstimos obtidos no ambito do
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira. A
operacao de recapitalizacdo da CGD, no 1° trimestre de
2017, justifica a quase totalidade da variagao negativa
da despesa de capital. Ainda assim, é de referir o
aumento de 18,0% na despesa de investimento.

Do lado da receita, a receita corrente e a de capital
aumentaram 3,2% e 10,9%, respetivamente. A
variacdo positiva da receita corrente justificou-se pelo
aumento das receitas com impostos sobre a produgdo e
a importagao (7,2%), com contribuicdes sociais (3,3%)
e com impostos sobre o rendimento e patriménio
(2,6%), tendo a outra receita corrente apresentado

uma diminuicdo de 16,7%.
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O quadro 5 sintetiza os principais ajustamentos
efetuados na passagem do saldo em contabilidade
publica para o saldo em contabilidade nacional.
Comparando o 1° trimestre de 2018 com o periodo
homologo, verificou-se que, apesar da deterioracao do
saldo em contabilidade publica, o saldo em
contabilidade nacional registou uma melhoria. Esta
evolucdo resulta, em larga medida, dos efeitos
associados ao ajustamento da delimitacdo setorial do
setor das AP ao nivel das empresas publicas e ao

ajustamento temporal de impostos e contribui¢des.

Quadro 2: Receitas e Despesas do setor das Administracdes Publicas no ano acabado no trimestre

Unidade: 10° euros

2017T1 201772 201773 201774 2018T1
Receita total 80 275,8 80572,5 82 636,3 82 840,5 83 427,7
Receita corrente 79 457,7 79671,1 81 683,2 82 106,3 82 678,7
Impostos sobre o rendimento e patriménio 18 891,9 18 440,4 19773,4 19714,6 19811,1
Impostos sobre a produgao e importagao 27 619,1 28 049,3 28 656,5 29 028,0 295144
Contribuices sociais 21 848,6 22 116,7 22 370,6 22704,2 22 874,1
Vendas 6 674,6 6712,6 6 697,7 6 752,3 6 733,9
Outra receita corrente 4.423,5 4352,2 4185,0 3907,2 37452
Receita de capital 818,1 901,3 953,2 734,3 749,0
Despesatotal 87 304,3 87 280,4 87 212,2 88 550,0 84 722,2
Despesa corrente 797111 79 676,5 79 478,8 80177,9 80177,1
Prestacdes sociais 35042,4 34 955,9 34 881,8 35615,8 35607,0
Despesas com pessoal 20919,4 20919,7 20 894,1 21 269,7 21195,5
Juros 76914 7 631,6 7 586,3 7475,1 7343,8
Consumo intermédio 10 580,0 10541,1 10 536,7 10 469,8 10 452,2
Subsidios 968,1 946,7 906,8 866,4 896,1
Outra despesa corrente 4509,8 46815 4 673,0 4481,1 4 682,6
Despesa de capital 7 593,2 7 603,9 7733,4 83721 45451
Investimento ® 2 865,2 2 866,1 3022,7 3429,6 3532,8
Outra despesa de capital 47279 @ 4737,8@ 47107 @ 49425 @ 1012,4
Saldo corrente -253,4 -54 2204,4 1928,4 2501,7
Saldo total -7028,5 @ -6 708,0 @ -4575,9 @ -5709,4 @ -1294,5
Por Memoéria:
Despesa corrente primaria 72 019,7 72 044,9 71892,5 72 702,7 72 833,3
Produto Interno Bruto, a pre¢os de mercado 187 097,8 189 023,2 190 835,8 193 072,0 194 482,4
Défice em % PIB -3,8% -3,5% -2,4% -3,0% -0,7%

® Inclui Formagéo bruta de capital e Aquisicdes liquidas de cessdes de ativos n&o financeiros ndo produzidos
@ Inclui 3 944 milhdes de euros referentes & operacéo de recapitalizagédo da CGD
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Quadro 3: Taxas de variagdo das Receitas e Despesas do setor das Administragcdes Publicas no ano acabado no trimestre

Unidade: %
2017T1 2017T2 2017T3 2017T4 2018T1
Receita total 0,7 0,4 2,6 0,2 0,7
Receita corrente 0,7 0,3 25 0,5 0,7
Impostos sobre o rendimento e patriménio -1,0 -2,4 7,2 -0,3 0,5
Impostos sobre a produgéo e importagao 1,0 1,6 2,2 1,3 1,7
Contribui¢des sociais 11 1,2 11 15 0,7
Vendas 0,7 0,6 -0,2 0,8 -0,3
Outra receita corrente 4,1 -1,6 -3,8 -6,6 -4,1
Receita de capital 2,7 10,2 5,8 -23,0 2,0
Despesatotal 4,7 0,0 -0,1 15 -4,3
Despesa corrente -0,1 0,0 -0,2 0,9 0,0
Prestac¢des sociais -0,2 -0,2 -0,2 2,1 0,0
Despesas com pessoal 0,2 0,0 -0,1 1,8 -0,3
Juros -0,9 -0,8 -0,6 -1,5 -1,8
Consumo intermédio 1,6 -04 0,0 -0,6 -0,2
Subsidios -0,7 -2,2 -4,2 -4,5 3,4
Outra despesa corrente -3,5 3,8 -0,2 -4,1 4,5
Despesa de capital 113,8 0,1 1,7 8,3 -45,7
Investimento ® 2,3 0,0 55 13,5 3,0
Outra despesa de capital 529,1 0,2 -0,6 4,9 -79,5

@ Inclui Formagéo bruta de capital e Aquisicdes liquidas de cessdes de ativos n&o financeiros n&o produzidos
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Quadro 4: Receitas e Despesas do setor das Administragdes Publicas

1°trimestre de 2017 1°trimestre de 2018 L
Variagéo em
milhdes de % PIB milhdes de o oo valor (%)
euros euros
Receita total 18 282,5 39,8 18 869,7 39,8 3.2
Receita corrente 18 147,8 39,5 18 720,3 39,5 3,2
Impostos sobre o rendimento e patriménio 3706,5 8,1 3803,0 8,0 2,6
Impostos sobre a producéo e importacao 6720,1 14,6 7 206,6 15,2 7,2
Contribui¢c6es sociais 5209,8 11,3 5379,7 11,4 3,3
Vendas 1540,6 34 15221 3,2 -1.2
Outra receita corrente 970,8 2,1 808,9 1,7 - 16,7
Receita de capital 134,7 0,3 149,4 0,3 10,9
Despesatotal 23131,8 50,3 19 304,0 40,8 - 16,5
Despesa corrente 18 451,5 40,1 18 450,7 39,0 0,0
Prestagbes sociais 8135,2 17,7 8126,4 17,2 -01
Despesas com pessoal 4883,5 10,6 4.809,3 10,2 -15
Juros 1829,6 4,0 1698,3 3,6 -7,2
Consumo intermédio 2 403,7 5,2 2386,0 5,0 -0,7
Subsidios 160,7 0,3 190,4 0,4 18,5
Outra despesa corrente 1038,8 2,3 1240,4 2,6 19,4
Despesa de capital 4680,3 10,2 853,3 1,8 - 81,8
Investimento ® 572,7 1,2 675,9 1,4 18,0
Outra despesa de capital 4107,6 @ 8,9 177,4 0,4 -957
Saldo corrente - 303,7 -0,7 269,5 0,6
Saldo total -4849,3 @ -10,6 © - 434,3 -0,9

@ Inclui Formag&o bruta de capital e Aquisicdes liquidas de cessdes de ativos néo financeiros ndo produzidos

@ Inclui 3 944 milhdes de euros referentes & operacao de recapitalizacéo da CGD
© Sem o impacto da recapitalizagéo da CGD, o saldo em contabilidade nacional corresponde a -2,0% do PIB
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Quadro 5: Passagem de saldos de Contabilidade Publica a Contabilidade Nacional

Unidade: 10° euros

2017T1 2018T1
Saldo em contabilidade publica: -604.6 26211
Ajustamento accrual e delimitagé@o setorial em Contas Nacionais 226,1 780,9
Diferenca entre juros pagos e devidos -974 - 63,0
Outros valores a receber: -491,5 -674,5

Ajust. temporal de impostos e contribui¢des - 246,7 -379,8

Outros -244.8 -294,7
Outros valores a pagar: 1441 123,3

Encargos assumidos e ndo pagos -145,0 -168,4

Outros 289,1 291,7
Outros ajustamentos: -4 025,9 20,1

dos quais:

InjecBes de capital e assuncéo de dividas 45617 @ -514,9
Saldo em contabilidade nacional: -4 849,3 -434,3
PIB Trimestral © 45 959,0 47 369,4

Saldo em contabilidade nacional em % do PIB -10,6% © -0,9%

) pados n&o ajustados de efeitos de calendario e de dias Gteis
@ Inclui 3 944 milhdes de euros referentes & operacao de recapitalizagéo da CGD

© Sem o impacto da recapitalizacéo da CGD, o saldo em contabilidade nacional corresponde a -2,0% do PIB
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Economia nacional: Rendimento Nacional Bruto financiamento em 1,2% do PIB, resultado praticamente

aumentou 1,0% idéntico ao observado para o trimestre anterior.

Quadro 7 - Poupanga e Capacidade (+)/Necessidade de Fnanciamento (-) un.:% do PB

No 10 trimestre de 2018, o RNB registou uma variagao

nominal de 1,0%, superior em 0,3 p.p. a variagdo do
PIB. O saldo negativo dos rendimentos de propriedade
com o exterior registou uma melhoria, observando-se
taxas de variacdo de 5,1% nos rendimentos recebidos e

de -1,1% nos rendimentos pagos.

Quadro 6: PIB, RNB e RDB no ano acabado no trimestre

Ano PIB RNB RDB
acabado no | minges de | P29 | minges de | 3% | ninges de | 2@ de
trimestre euros vana(,jao em euros varlag?ao em euros vana(;.ao em
cadeia (%) cadeia (%) cadeia (%)
2012T4 168 398 1,1 164 317 -1,0 165 851 0,7
2013T1 167 664 0,4 164 362 0,0 165 934 0,0
201372 168 093 03 165 482 0,7 167 273 0.8
201373 168 920 05 166 389 0,5 168 222 0,6
2013T4 170 269 038 167 975 1,0 169 808 0,9
2014T1 170 692 02 168 293 0,2 170 390 03
201472 172235 09 169 641 0,8 171614 0,7
201473 173278 0,6 170 792 0,7 172 896 0,7
201474 173079 0,1 170 117 04 172313 0,3
2015T1 174 772 1,0 171 262 0,7 173575 0,7
201572 176 615 1,1 172 301 0,6 174512 05
2015T3 178 194 09 173 827 0,9 176 005 0.9
2015T4 179 809 09 174 868 0,6 177 168 0,7
2016T1 181 357 09 176 999 1,2 179 166 1,1
2016T2 182 641 07 177 970 0,5 180 577 0,8
2016T3 184 078 08 179 142 0,7 181 764 0,7
2016T4 185 494 08 181 040 11 183533 1,0
201771 187 098 09 182 410 0,8 185 426 1,0
201772 189 023 1,0 184 519 1,2 187 371 1,0
201773 190 836 1,0 186 394 1,0 189 440 1,1
201774 193 072 1,2 188 568 1,2 191 785 1,2
2018T1 194 482 07 190 439 1,0 193 380 0,8

O RDB da nacao aumentou 0,8% no 1° trimestre de
2018, enquanto a despesa de consumo final da
economia (que engloba as despesas de consumo final
das Familias e das AP) cresceu 0,6%, determinando o
aumento da poupanca bruta. A poupanca bruta da
economia representou 16,9% do PIB no 1° trimestre de

2018 (16,7% no trimestre anterior).

A FBC para o total da economia situou-se em 16,6% do
PIB no 1° trimestre de 2018 (mais 0,3 p.p. que no
trimestre anterior). Este aumento da FBC foi
ligeiramente superior ao aumento da poupanga,

determinando a fixagdo da capacidade de

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2018

Saldo das Capacidade(+)/
Ano acabado transferéncias de | Formacéo Brutade | Necessidade(-)
no trimestre Poupanga Bruta capital com o Resto Capital Liquida de

do Mundo Financiamento
201274 13,7 2,0 15,7 0,0
2013T1 14,3 1,8 15,1 1,0
201312 15,0 1,8 14,9 19
2013T3 15,2 17 14,9 2,0
201374 15,4 15 14,6 2,3
201471 15,4 1,6 14,9 2,0
201412 15,2 15 15,0 17
2014T3 15,3 15 151 1,7
201474 15,0 1.2 15,3 1,0
2015T1 15,0 1,2 15,2 1,0
2015T2 14,6 1,2 15,7 0,1
2015T3 14,9 1,1 15,7 0,3
201574 14,9 1,2 15,8 0,3
2016T1 15,3 11 16,0 0,4
201672 15,6 0,9 158 0,7
201673 15,6 1,0 15,7 0,9
2016T4 15,5 0,9 15,5 1,0
2017T1 15,7 1,0 15,6 1,0
2017T2 15,9 0,9 16,0 0,9
2017T3 16,3 0,8 16,2 1,0
201774 16,7 0,8 16,3 12
2018T1 16,9 0,8 16,6 1,2

Custos do trabalho por unidade produzida
(CTUP) aumentaram 1,9%

No ano acabado no 1° trimestre de 2018, os CTUP
registaram um aumento de 1,9%, mais 0,2 p.p. do que
no trimestre anterior. O crescimento mais intenso foi
determinado pela reducdo mais acentuada da
produtividade, verificando-se um crescimento da
remuneracdo média ligeiramente inferior ao do

trimestre anterior.

Gréfico 5- Taxade variagdo dos CTUP
(ano acabado no trimestre)

201274
2013T1
2013712
201373
201374
201471
201472
201473
201474
2015T1
201572
201573
201574
2016T1
2016T2
2016T3
201674
2017T1
201772
201773
201774
2018T1

B Taxa de variagdo da remuneragéo média Taxade variacdo da produtividade

—Taxade variagdo dos CTUP
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Revisoes das estimativas apresentadas no

trimestre anterior

As Contas Trimestrais por Setor Institucional agora
apresentadas incorporam nova informagdo, com as

consequentes revisdes das estimativas anteriores de

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2018
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alguns agregados. Assim, comparativamente com a
publicagdo antecedente é de destacar a incorporagao
das revisdes subjacentes as contas trimestrais para o

total da economia publicadas a 30 de Maio passado.
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Notas metodoldgicas

Os resultados tém uma natureza preliminar dado que a informagdo de base utilizada estd sujeita a revisdes, e o
tratamento de algumas transac0es pode ainda ser alterado nomeadamente com a incorporacao da informacao
resultante da compilacdo de contas anuais.

As CTSI diferem das Contas Nacionais Trimestrais (CNT) por ndo serem ajustadas de sazonalidade. Salvo indicacao em
contrario, a analise descritiva e os graficos apresentados referem-se ao ano acabado no trimestre de referéncia (o que
permite eliminar flutuacdes sazonais e reduzir o efeito de oscilagbes irregulares). Na comparacdo de trimestres
consecutivos sdo, em regra, utilizadas taxas de variacdo em cadeia entre o ano acabado em cada trimestre e o ano
acabado no trimestre precedente. As CTSI sao apresentadas exclusivamente em termos nominais.

Os agregados estimados baseiam-se no Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais (SEC 2010), sendo de
destacar as seguintes definigoes:

Capacidade (+)/necessidade (-) de financiamento - A capacidade ou a necessidade de financiamento (B.9)
é o montante liquido dos recursos que o setor institucional coloca a disposicdo dos restantes setores (se for
positivo) ou que recebe dos restantes setores (se for negativo). Para o total da economia, a capacidade ou a
necessidade de financiamento é igual, mas de sinal contrario, a necessidade ou a capacidade de financiamento do
resto do mundo.

Consumo final — O consumo final corresponde a despesa realizada por unidades institucionais residentes com a
aquisicdo de bens e servicos utilizados para a satisfacdo direta de necessidades individuais ou coletivas.

Custos do Trabalho por Unidade Produzida (CTUP) — Mede o custo médio do trabalho por unidade produzida
e é calculado como o racio entre a remuneracao média por trabalhador remunerado e o PIB real por individuo
empregado.

Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) — A Formagdo Bruta de Capital Fixo (P.51g) engloba as aquisicdes
liquidas de cessoes, efetuadas por produtores residentes, de ativos fixos durante um determinado periodo e ainda
determinados acréscimos ao valor de ativos nao produzidos obtidos através da atividade produtiva de unidades de
producdo ou institucionais. Os ativos fixos s3o ativos corpdéreos ou incorpdreos resultantes de processos de
producdo, que sdo por sua vez utilizados, de forma repetida ou continuada, em processos de producdo por um
periodo superior a um ano.

Formacao Bruta de Capital (ou Investimento) — A Formacao Bruta de Capital (ou Investimento) (P.5) inclui a
FBCF, a Variacao de Existéncias (P.52) e as Aquisicoes (liquidas de Cessoes) de Objetos de Valor (P.53).

Rendimento disponivel — Corresponde ao valor que cada setor institucional dispde para afetar a despesa de
consumo final ou a poupanca.

Rendimento Nacional Bruto (RNB) — O Rendimento Nacional Bruto (a precos de mercado), representa o
conjunto dos rendimentos primarios recebidos pelas unidades institucionais residentes: remuneracao dos
empregados, impostos sobre a producdo e importacao liquidos de subsidios, rendimentos de propriedade (a
receber menos a pagar), excedentes de exploragao brutos e rendimento misto bruto.

Rendimentos de propriedade — Corresponde aos rendimentos a receber pelo proprietario de um ativo
financeiro ou de um ativo ndo produzido corporeo para remunerarem o facto de p6r fundos ou o ativo ndo
produzido corpdreo a disposicao de outra unidade institucional.

Contas Nacionais — 1° trimestre de 2018 13/13

www.ine.pt | Servigo de Comunicagao e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt




INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL
informagdo a comunicagdo social

Poupanca — A poupanca mede a parte do rendimento disponivel que ndo é afeta a despesa de consumo final. Se
a poupanca é positiva, o rendimento n3o despendido é consagrado a aquisicao de ativos ou a reducdo de
passivos. Se a poupanga € negativa, certos ativos sao liquidados ou certos passivos aumentam.

Produto Interno Bruto (PIB) — O Produto Interno Bruto (a pregos de mercado) representa o resultado final da
atividade de producdo das unidades produtivas residentes. Pode ser definido de trés formas: 1) o PIB € igual a
soma dos valores acrescentados brutos dos diferentes setores institucionais ou ramos de atividade, aumentada
dos impostos menos os subsidios aos produtos (que nao sejam afetados aos setores e ramos de atividade) — 6tica
da producdo; 2) o PIB € igual a soma dos empregos finais internos de bens e servigos (consumo final efetivo,
formagdo bruta de capital), mais as exportacdes e menos as importacdes de bens e servicos — dtica da despesa;
3) o PIB ¢é igual a soma dos empregos da conta de exploracao do total da economia (remuneracdoes dos
trabalhadores, impostos sobre a produgdo e importacdes menos subsidios, excedente bruto de exploracdo e
rendimento misto do total da economia) — ética do rendimento.

Setor institucional — O setor institucional agrupa as unidades institucionais que tém um comportamento
econdmico similar. As unidades institucionais sdo classificadas em setores tendo como base o tipo de produtor
que sao e dependendo da sua atividade principal e funcao, sendo estes considerados como indicativos do
comportamento econdmico das unidades. Cada unidade institucional pertence a um Unico setor.

Taxa de investimento — A taxa de investimento representa o racio entre a FBCF e o Valor Acrescentado Bruto
(VAB).

Taxa de poupanca das Familias — A taxa de poupanga das Familias mede a parte do rendimento disponivel
gue ndo é utilizado em consumo final, sendo calculada através do racio entre a poupanga bruta e o rendimento
disponivel (inclui ajustamento pela variagdo da participacdo liquida das Familias nos fundos de pensdes).

Relativamente ao saldo das AP em contabilidade nacional e em contabilidade publica, importa
esclarecer o seguinte:

No apuramento do défice orcamental na dtica das Contas Nacionais € necessario proceder a um conjunto de
ajustamentos aos resultados apurados em Contabilidade Publica. A Contabilidade Publica obedece a uma dtica de
caixa, registando-se todas as despesas que sao pagas no periodo contabilistico. Em Contas Nacionais registam-se
os encargos assumidos num determinado periodo contabilistico independentemente do seu pagamento ocorrer
noutro periodo. Simetricamente excluem-se pagamentos respeitantes a encargos assumidos noutros periodos.
Outro importante ajustamento efetuado esta relacionado com a delimitacdo setorial do setor das AP, onde sao
incluidas entidades que ndo estdo integradas no saldo em Contabilidade Publica mas que pertencem ao setor
institucional das AP na otica das Contas Nacionais e s3o retiradas entidades que ndo integram esse setor, mas
estdo incluidas no saldo em Contabilidade Pulblica. Finalmente ha operagoes que, de acordo com o quadro
conceptual das Contas Nacionais, ttm uma classificacdo especifica, nomeadamente alguns casos em que a
aquisicdo por entidades das AP de participacdes de capital de outras entidades sdo contabilizadas como
transferéncias de capital e ndo como operagGes financeiras, sendo necessario proceder aos ajustamentos
correspondentes.
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