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Indicador de consumo estabiliza e indicador de investimento desacelera significativamente.
Exportagdes continuam a abrandar.

Em Fevereiro, o indicador de sentimento econédmico e o indicador de confianca dos consumidores da Zona Euro
mantiveram o movimento descendente dos seis meses anteriores.

No plano interno, a informacédo ja disponivel para Janeiro e Fevereiro aponta para alguma desaceleracdo da
actividade econdémica, apds o crescimento de 2,0% do PIB registado no 4° trimestre de 2007 (mais 0,3 pontos
percentuais do que no trimestre anterior). O indicador de clima econémico estabilizou em Fevereiro, depois de
ter diminuido nos dois meses anteriores, e o indicador de actividade econémica desacelerou em Janeiro. O
indicador de investimento aponta para uma desaceleracdo significativa nesta variadvel, em consequéncia do
comportamento negativo de todas as suas componentes. Os sinais de abrandamento sdo menos evidentes no
caso do consumo privado, tendo o respectivo indicador estabilizado. Nos dois primeiros meses do ano assistiu-se
simultaneamente a continuacdo da tendéncia negativa do indicador de confianca dos consumidores e a elevadas
taxas de crescimento homoélogas das vendas de veiculos ligeiros de passageiros. Do lado da oferta, a
generalidade dos indicadores aponta para um abrandamento da actividade econdmica, com os indices de
volume de negocios e de producao a apresentarem em Janeiro variagdes homologas inferiores as de Dezembro.
Em termos nominais, verificou-se uma ligeira aceleracdo das importagdes (0,5 p.p.) e uma desaceleracdo das
exportacoes (-1,2 p.p.) em Janeiro.

A inflacdo homologa estabilizou em 2,9% em Fevereiro. A inflacdo medida pelo IHPC encontra-se num nivel
inferior ao da Zona Euro desde Setembro.
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Relatério baseado na informacao disponivel até 18 de Marco de 2008.
Proximo relatorio serd divulgado a 17 de Abril de 2008.

NOTAS

Com excepcao de situacbes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a anélise sdo, no caso das séries quantitativas, variacdes homoélogas (v.h.) sobre médias moveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgao das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacao do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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Ano Ano Trimestre |Trimestre |Trimestre (Trimestre [ Trimestre Agﬂ—u? Set-07F Oout-07 | Nov-07 | Dez-07 | Jan-08 Few_08
2006 2007 4° 2006 1° 2007 2° 2007 3o 2007 4° 2007
Enquadramento externo
FIB clos paises clientes westvh 3.1 2.8 3.3 3,2 2,8 3,0 2,7 r.d. n.d n.d. r.d. .l .l r.d.
PIEB Uniao Europeia wesvh 3,0 2.9 3,4 3.3 2.7 2.9 2.5 n.d n.d. n.d. n.d r.d r.d r.d
FIB Zona Euro wegivh 2.2 2.6 3.2 =1 2.4 2.5 2.2 r.d n.d n.g. n.d n.d n.d n.d
indice de produgao industrial dos paises clientes vegvh-mm3m 2.3 2,5 EX 21 2,2 2,8 2,0 2.5 2,8 2.8 2.3 2.0 1.8 -
Indicador de Sentimento Econdmico na UE indwes-rmm 3m 107,53 110,55 111,00 111,2 113,86 111,84 1071 112,9 111,84 110,3 105,44 1071 105,2 1021
Indicador de Sentimento Econémico na ZE indvos-mm3m 106,3 108,24 109,3 109, 4 111,00 108, 7 10, 3 110,3 108, 7 107,0 105,32 104,32 1031 101 7|
Carteira de encomendas na inddstria da UE srgfves-mm3m -394 2.9 2.7 4.3 8,3 2.9 1.0 4.9 2.9 21 2,0 1.0 0.2 1.1
Indicacdor de confianga dos consurmidores na UE srefves-mim 3m 7.8 -,2 -G3,2 -5,0 -2,5 =21 -5,2 -2.2 =21 -1 -5.2 -5,2 -7.8 -9.2
Taxa de desermprego na UE weEF Vo 2,2 T 7T T4 7,2 F.0 (o= F.0 7.0 5,9 58,9 5,8 5.8 -
indice harrmeniz ado de pregos no consurnidor na ZE wh 2.2 2.1 1.8 1.9 1,9 1,9 2.9 1.7 2,1 2,68 2.1 21 3.2 3.3
ind.de pregos na produgao dos paises fornecedores wh-mm3m 4,2 21 3.2 2.7 2.8 2.8 4,5 2.5 2.8 3,2 4.0 4.5 5.0 -
Frego do petréleo (Brent) wh 18,2 1.4 -2.4 -14.,2 -8,1 -0,2 32,1 -5.1 14,1 26,3 28,0 32,0 51,7 46,3
Actividade econémica
FIB wh 1.3 1.9 1,6 2.0 1,9 1,7 2.0 r.d n.d. n.g. n.d n.d n.d n.d
Indicador de clima econdmico sregfmim3m 0,2 1,0 0.5 0.7 1,2 1,0 0,5 1.0 1,0 1.1 1.1 [0 =] 0.5 0.5
Indicador de actividade econdmica rmm3m 0,9 1.9 a7 1.2 1.8 2,2 2,5 ] 2,2 2.4 2,5 2.8 2.3 -
indice de vol.de negdcios total wh-mm3m 2.6 4,7 2.7 4.8 4.1 4.2 5,5 4.9 4.2 4.5 4.7 5,8 5.0 -
ind. de produgao da ind. transformadora vh-mm3m 2.2 32,4 2.5 4.7 2.8 2,2 2.3 2.0 2.2 2.4 2.8 2.2 1.2 -
ind. de procugao da construgao wh-rmm3m -5,8 -3,5] -7.2 -5,8 4,7 -2,8 o1 -2.7 -2.,8 -2.32 -2.4 o1 -0,5 -
ind. vol. negécios do cormércio aretalho (deflac) wh-mm3m 1,2 0,5 1.1 1.7 Q1 [o8=1 0,2 1.5 0.5 a7 0.3 0,2 0.4 -
wendas de automdéveis ligeiros de passageiros vh-mm3m 5,8 3.7 -7.3 4.8 0,4 11,9 10,1 11,4 11,9 5,4 7.7 10,1 10,0 15,0
Consumao
Indicacdor de confianga dos consumidores srgfmim3m -24,2 -325,2 -21,0 -332,2 -32,9 -25,5 -5, 2 24,8 -35,5 -36,8 -37.8 -36.2 1.4 42,5
Indicador guantitative do consuma privads wh-mm3m 1,4 2.1 1.3 1.9 2,4 2,0 2,3 2.0 2,0 2,1 2,0 2,32 2,2 -
Indicador de consurmo corrente vh-mm3m 1.5 1,7 1.3 1.9 1,4 1.6 1.5 2.1 1.6 1.4 1,5 1,8 1.7 -]
Indicador de consurmo de bens duradouros wh-mm3m 0,5 5,5 1.2 1.7 9,5 5,2 o, 7 9.8 5,2 5,9 =R+ a7 a8 -
Ind. dewvol. para o consurmo de autam. lig.de passag wh-rmmi3m -3,0 5,4 -2,8 -0,2 14.5 4,1 5,5 13,0 4,1 7.3 4,8 8,3 .o -
Investimento
Indicador de FECF -2,0 2.5 5,7 0,0 0.6 2,5 10,8 7.0 2,5 1,0 4.3 10,8 5.0 B
wendas de cimento wh-mm3m 7.8 2.1 -84 1,5 -2,2 2,0 12,0 1.0 2,0 4,8 5,2 12,0 = -
wendas de wardo para betao wh-mrm3m 5,9 -5,9 -11,5 -89 -3,9 -8.9 -2,9 1,2 -8.9 18,1 -18,0 -2,9 = -
Crédito para compra de habitagao wh-stocks 15,6 o, 5 15,6 a6 S, 0 =z} o, 5| 8.2 9.8 9,9 9,6 a8 = -
Licengas para construgao de habitagdes novas vh-mm3m -5,8 -7.9) -12,2 -89 -11,7 -5,0 -5.2 -8,2 -5.0 -85 -8,1 = 10,8 -
Indicador de maguinas e equipamentos 2,7 4,5 2.8 4.1 4,0 5,1 5,0 4,6 5.1 5.2 5.4 5.0 4,5 4,3
wendas de weiculoas cormerciais ligeiros wh-mm3m =732 &, 3 -1,0 1.5 48,0 17,5 -7.9 20,0 17,5 -15,32 12,8 7.9 10,4 =110
wendas de velculos comerciais pesados noves vh-mm3m 12,9 5,2 -31.,9 2.7 -8,0 19,8 Sz, 9| 56,6 19,8 -11,8 2,9 == 53,8 26,4
Procura externa
Indicador de procura externa em walor wvegvh-rmm3m 12,1 32,9 2,3 4,2 2,6 5,1 3.5 4.9 5.1 4.5 4,0 2.8 = -
Carteira de encomendas externa srefrmm3m =144 -3,5] -10,7F -F.0 -2,0 -1,3 =, 0 a0 -1,2 -1,3 -2,0 4,0 -8.0 -9, 7
Exportapdes de mercadorias ermn wvalor vh-mm3m 12,4 a4 12,7 12,5 =] 6,2 4 = 7.8 5,2 =33 =R=1 4.2 2.1 -
Importagbes de mercadorias ern valar wh-rmm3m =,1 5,9 5.7 3.4 5,3 7.1 10,5 &,0 FA 7.4 = 10,8 11.1 -]
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego ) F.T7 8,0 5,2 5,4 7.0 F.a 7.5 n.d n.d. n.d. n.d r.d r.d r.d
Emprege wh .7 0,2 0,2 0,2 -0,5 0,2 0,5 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do migs wvegivh-rmm3m 1,2 -5, 5| 2,5 5,2 -3,8 -5,1 =10, 7 2,2 -5,1 -6,8 -9,7 10,7 10,8 -
Expectativas de desernprego sreffmrm3rm 43,8 42,2 38,2 40,5 40,4 42,7 45, 3 42,1 42,7 44,0 44,7 45,3 45,6 47,5
Ofertas ao longo do migs vostvh-mm3m 2.6 13,7 -0,1 15,1 3,0 11,4 25,7 11,5 11,4 18,5 18,5 25,7 15,9 -]
Indicador de emprego (1CF wh-mm3m 1.8 -0, =2 -1.,8 1.1 -0,8 -0,1 0,7 -0.2 -0 o o4 o7 0.8 -
Megociacao salarial woafmim3m-p 2,8 2,9 2,5 2,5 2,5 2,59 3.2 2,59 2,59 2,7 2,5 3,2 2.6 2.4
Pregos e cambios
indice de pregos no consumideor wh EN 2.5 2,5 2.4 2,5 2,2 2.7 2.1 2.1 2,68 2.8 2.7 2.9 2.9
Indicador de inflagao subjacente wh 2,0 1.9 1.9 1.8 1.9 2,0 2.2 2.0 1.7 2.2 2.2 2.3 2.4 2.5
indice de pregos no consumidor - bens wh 2.2 2.2 2.5 2,2 2,3 1.8 2.5 1.5 1.7 2.4 2,7 2.3 2.3 2,65
indice de pregos no consurmider - servigos wh 2,9 2,9 2.5 2.6 3.1 2,9 3.0 3.0 2.8 2,9 3,0 3,0 3.4 3.4
ind.de pregos na produgac da inddstria transform. vh-mm3m 4.8 2.5 2.8 1.5 1.8 1.7 5.2 1.8 1.7 2.5 2.9 5.2 a2 -
Cambio eurgfUSsD wh 0,9 9,1 2,5 =N} 7.3 7.8 12,4 5,3 9,2 12,8 14,0 10,2 13,2 12,5
Carnbio eurgflPY wh 5,6 10,4 =] 11,3 13,2 0,3 7.9 7.1 7.3 10,2 7.8 5.6 1.4 0,2
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