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Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores
Dezembro de 2010

Indicador de clima econémico e indicador de confianga dos Consumidores diminuem em
Dezembro

O indicador de clima econdmico diminuiu nos Ultimos trés meses, mas de forma mais intensa em Dezembro, apds ter
apresentado entre Junho e Setembro o valor mais elevado desde Setembro de 2008. No més de referéncia,
observaram-se agravamentos nos indicadores de confianca de todos os sectores.

O indicador de confianca dos Consumidores apresentou uma forte diminuicdo em Dezembro, intensificando o
movimento descendente observado desde Novembro de 2009 e atingindo o valor mais baixo desde o minimo
histérico da série registado em Margo desse ano.

O indicador de confianca da Industria Transformadora’ diminuiu nos Gltimos trés meses, contrariando a acentuada
trajectéria ascendente iniciada em Marco de 2009. O comportamento deste indicador em Dezembro deveu-se
sobretudo ao forte contributo negativo das opinides sobre a procura global, mas também a ténue deterioracao das
perspectivas de producdo, uma vez que as apreciacbes relativas aos stocks de produtos acabados contribuiram
positivamente. O indicador de confianca da Construcao e Obras Publicas manteve a trajectéria descendente iniciada
em Agosto de 2009, atingindo o valor mais baixo desde Abril de 2003. Em Dezembro, este comportamento reflectiu
o agravamento de ambas as componentes, opinides sobre a carteira de encomendas e perspectivas de emprego, mais
expressivo no primeiro caso. No Comércio, o indicador de confianca tem vindo a diminuir continuamente desde
Julho, invertendo o forte perfil ascendente iniciado em Maio de 2009. O comportamento deste indicador no més de
referéncia reflectiu a reducdo observada no Comércio a Retalho, uma vez que no Comércio por Grosso verificou-se
uma recuperacao. O indicador de confianga dos Servicos também diminuiu em Dezembro, contrariando o aumento
registado no més anterior. A evolucdo observada no més de referéncia deveu-se a reducdo dos SRE de todas as
componentes, apreciacdes sobre a actividade da empresa, opinides sobre a carteira de encomendas e perspectivas de
procura, mais expressiva no Ultimo caso. No entanto, considerando os respectivos valores efectivos, sem a utilizacdo
de médias moveis de trés meses, é de notar que em Dezembro o indicador de confianca dos Servicos recuperou.

A diminuicdo do indicador de confianca dos Consumidores observada nos uUltimos trés meses resultou do contributo
negativo de todas as componentes, mais significativo nos casos das expectativas sobre a evolucdo da situacdo
econdmica do pais e da situacdo financeira do agregado familiar. Note-se que no més de referéncia estas
componentes, bem como a de perspectivas de evolucdo da poupanca, atingiram os valores minimos das respectivas
séries.

Indicador de Clima

- Induastria, Construcdao, Comércio e Servigos -
6.0 6.0

3,0 sz\ f ‘.M 3,0
2,0 *‘,‘ . ; v 1\'” 2,0

W R o

Vo o
i f

’ A
¥,

-3,0 -3,0
-4,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -4,0
Jan-90 Jan-92 Jan-94 Jan-96 Jan-98 Jan-00 Jan-02 Jan-04 Jan-06 Jan-08 Jan-10
! Salvo indicagdo em contrério, a andlise efectuada no destaque refere-se a médias moveis de trés meses (ver Notas).
Inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas e aos consumidores — Dezembro de 2010 1/9

e_CENSDS Em Margco e Abril de 2011

O INE realiza a maior operacgdo estatistica nacional.

““" i 2 0 I I Pela primeira vez, vai ser possivel responder aos Censos pela Internet
i em www.censos2011.ine.pt

XV recenseamento geral da populagao

V recensemento geral da habitagdo Recrutamento de recenseadores tem lugar em Janeiro. Consulte o Portal do INE.

www.ine.pt | Servigco de Comunicacdo e Imagem - Tel: +351 21.842.61.00 - sci@ine.pt



informagdo a comunicagdo social

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores
(1QCo)

O indicador de confianga dos Consumidores diminuiu nos
Ultimos trés meses, progressivamente com maior
intensidade, reforcando o perfil descendente iniciado em
Novembro de 2009 e atingindo o valor mais baixo desde
o minimo histérico registado em Marco desse ano. Esta
evolugao resultou dos contributos negativos de todas as
componentes. Os saldos das expectativas sobre a
evolucdo da situacdo econdmica do pais e da situagao
financeira do agregado familiar apresentaram os
contributos negativos mais intensos, mantendo as
respectivas trajectérias descendentes observadas desde o
final de 2009 e atingindo os valores minimos das
respectivas séries iniciadas em 1986. O SRE das
perspectivas relativas ao desemprego reforcou em
Dezembro o aumento observado nos dois meses
anteriores. As perspectivas de evolucdo da poupanga
agravaram-se nos Ultimos trés meses, prolongando a
trajectéria descendente iniciada em Novembro de 2009 e
registando no més de referéncia um novo minimo
histérico para a série. E ainda de notar que, considerando
os respectivos valores efectivos, sem a utilizacdo de
médias moéveis de trés meses, o indicador de confianca
dos Consumidores recuperou em Dezembro, apds o
acentuado movimento descendente observado nos meses
anteriores, devido ao contributo positivo de todas as
componentes, com excepcdo das perspectivas de
desemprego.

Relativamente as varidveis que nao integram o indicador
de confianca, refira-se que as apreciacbes dos
Consumidores sobre a situacdo financeira do agregado
familiar reforcaram a trajectéria descendente observada
desde o final de 2009. O SRE das opinides sobre a
situacdo econdémica do pais diminuiu expressivamente
em Dezembro, intensificando o movimento negativo
iniciado um ano antes. O saldo das apreciacdes sobre a
evolucdo passada dos precos manteve a subida
apresentada desde o final de 2009, registando o valor
mais elevado desde Fevereiro do mesmo ano. O SRE das
perspectivas de evolucdo dos precos apresentou em
Dezembro o aumento mais expressivo da série,
reforcando o movimento ascendente iniciado em Agosto
de 2009 e atingindo o maximo histdérico da série. As
opinides sobre a compra de bens duradouros no
momento actual e nos proximos doze meses voltaram a
deteriorar-se, mantendo as respectivas trajectérias
descendentes iniciadas em Dezembro e em Outubro de
2009 e fixando, no segundo caso, um novo minimo
histdrico para a série. Por sua vez, as apreciacdes sobre a
poupanca agravaram-se nos Ultimos trés meses,
retomando o movimento descendente iniciado em
Fevereiro.
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, . . . . N , . ICIT - Produgdo actual - v.c.s.
Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria (mm3m)

Transformadora (ICIT) 207 20

indicador de confianca da Industria Transformadora
diminuiu nos Uultimos trés meses, embora de forma
expressiva em Dezembro, suspendendo a acentuada
trajectéria ascendente iniciada em Marco de 2009, apds
ter atingido no més anterior o minimo histérico da série.
A evolucao do indicador no més de referéncia resultou do
contributo negativo dos SRE das apreciacbes relativas a
procura global e das perspectivas de producdo, mais
expreSSIvo no prlmelro caso' uma vez que 0 Saldo das 4J‘;r\-98 Jar:-99Jar:-00Jari-01 Jarj-OZ Jar:-OB Jar:-04Jar:-05Jarj-06 Jarj-07 Jar:-OSJar:-09Jar:-10 “
opinides sobre os stocks de produtos acabados
contribuiu positivamente.

ICIT - Procura global e procura interna
As opinides sobre a producdo actual recuperaram em (mm3m)

Dezembro, apds se terem agravado no més anterior,
devido ao movimento positivo registado nos
agrupamentos de Bens de Consumo e de Bens
Intermédios.

O saldo das apreciacdes sobre a procura global diminuiu
de forma expressiva em Dezembro, suspendendo nos
Ultimos trés meses o acentuado perfil ascendente
observado desde Maio de 2009, apés ter atingindo no !
més anterior o minimo da série iniciada em 1987. No més | e g
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Intermédios e de Bens de Investimento, mais intensa no ICIT - Procura externa - v.c.s

primeiro caso. O SRE das opinides relativas a procura (mm3m)

externa, expressas pelos empresarios com producao
destinada ao mercado externo, diminuiu nos dois ultimos | -1
meses, interrompendo a trajectéria crescente iniciada em
Maio de 2009, devido ao andamento observado no
agrupamento de Bens Intermédios. O saldo das opinides | 9]
relativas a procura interna, expressas pelos empresarios | |
com producdo destinada ao mercado interno, diminuiu,
suspendendo a evolucdo ascendente anterior, apds ter
fixado em Novembro o valor maximo dos ultimos dois | o |
anos, o que resultou do movimento descendente .
registado nos agrupamentos de Bens de Investimento e 58 a9 00 It 1002 a3 an 04 a5 Jan 06 a7 a8 08 1o
de Bens Intermédios, mais significativo no primeiro caso.
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O SRE das opiniées relativas aos stocks de produtos ICIT - Produgao prevista e stocks de produtos acabados - v.c.s

acabados diminuiu em Dezembro, prolongando o | - (mm3m) T30
comportamento decrescente iniciado em Setembro,
devido a evolucdo negativa verificada nos agrupamentos
de Bens de Consumo e de Bens Intermédios, mais

significativa no primeiro caso.

As perspectivas de producdo agravaram-se pelo quinto
més consecutivo, embora de forma ténue no més
referéncia, interrompendo a trajectéria ascendente
iniciada em Marco de 2009 (ap6s atingirem o minimo da
A Anc, H H -40 I I I I I I I I I I I I -40
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observado nos agrupamentos de Bens de Investimento e — Produgdo prevista — Stocks de produtos acabados
de Bens de Consumo. No entanto, considerando valores
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efectivos, sem a utilizacao de médias moéveis de trés
meses, as perspectivas de producdo apresentaram uma
forte recuperagao em Dezembro.

O saldo das expectativas de emprego diminuiu em
Dezembro, retomando o perfil descendente observado
em Outubro, devido a diminuicdo registada em todos os
agrupamentos.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcdo e Obras
Publicas (ICCOP)

Em Dezembro, o indicador de confianca da Construcéo e
Obras Publicas diminuiu, prolongando a trajectéria
descendente iniciada em Agosto de 2009 e aproximando-
se do minimo histérico da série, alcancado em Abril de
2003. No més de referéncia, ambas as componentes,
perspectivas de emprego e opinides sobre a carteira de

encomendas, contribuiram negativamente para a
evolucdo do indicador, de forma mais expressiva no
ultimo caso.

O SRE das apreciacbes sobre a actividade corrente
diminuiu em Dezembro, apdés uma estabilizacdo no més
anterior, retomando a trajectéria negativa iniciada em
Fevereiro. No més de referéncia, a diminuicdo deste saldo
no total do sector deveu-se a evolugcdo observada nas
divisbes de “Engenharia Civil” e de “Actividades
Especializadas de Construcdo”. O saldo das opinides
sobre a carteira de encomendas diminuiu nos uUltimos
quatro meses, registando decréscimos nos dois ultimos
em todas as divisdes: “Promocado Imobilidria e Construgao
de Edificios”, “Engenharia Civil” e “Actividades
Especializadas de Construcao”. No entanto, considerando
valores efectivos, sem a utilizacdo de médias méveis de
trés meses, as opinides sobre a carteira de encomendas
observaram uma ténue recuperacao.

O SRE das perspectivas de emprego apresentou um
ligeiro agravamento, apdés uma recuperagdo em
Novembro, prolongando a trajectéria descendente
iniciada em Agosto de 2009. Em Dezembro, verificou-se
um decréscimo deste saldo nas divisdes de “Engenharia
Civil” e de “Actividades Especializadas de Construcao”. O
SRE das perspectivas de precos apresentou uma ténue
reducdo no més de referéncia, mantendo a trajectéria
descendente iniciada em Julho, sendo esta evolucdo
determinada exclusivamente pelo andamento na divisdao
de “Promocao Imobilidria e Construcao de Edificios”. Nas
divisbes de “Engenharia Civil” e de “Actividades
Especializadas de Construcdo” este saldo aumentou.

A percentagem de empresas que, para o conjunto do
sector, afirmou nao existirem obstaculos a sua actividade
diminuiu em Dezembro, mantendo a tendéncia
descendente iniciada em Abril de 2008. Nos trés ultimos
meses, o comportamento do total do sector resultou de
diminuicbes observadas em todas as divisdes, tendo-se
alcancado em Dezembro o minimo histérico da série no
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total do sector e na divisdo de “Promocao Imobiliaria e Indicador de Confianca do Comércio
Construcao de Edificios”.

Média IC

Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio (ICC)

Em Dezembro, o indicador de confianca do Comércio
prolongou o perfil descendente iniciado em Julho, apés a
forte recuperacéo verificada desde Maio de 2009. No més
de referéncia, este movimento foi determinado pelo
Comércio a Retalho, uma vez que este indicador
recuperou no Comércio por Grosso. Nos Ultimos trés | 51 1
meses, as opinides sobre o volume de vendas e as | s ey iy
perSpeCtlvaS de aCtIVIdade deterloraram‘se, enquanto o Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10
SRE das apreciacbes sobre as existéncias apresentou um e ——

contributo positivo.

Indicador de Confianca do Comércio Retalho

O SRE das apreciagdes sobre o volume de vendas | 27 T
manteve o perfil negativo verificado desde Agosto, apds I
a acentuada trajectéria ascendente iniciada em Maio de
2009. No més de referéncia, apenas o subsector do
Comércio a Retalho contribuiu para este decréscimo, uma
vez que no Comércio por Grosso este saldo recuperou | !
ligeiramente. Contudo, considerando valores efectivos, | s+
sem médias moveis de trés meses, observou-se um | 20+
aumento das apreciagdes sobre o volume de vendas no | 7
total do sector, em resultado do contributo positivo do | *°7
subsector do Comércio a Retalho. e 09 00 o1 o023 S8 S5 a8 Jo07 So0B S0 o
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—v.c.s. (mm3m) —v.cs.

O SRE das opinides sobre as existéncias diminuiu pelo
terceiro més consecutivo, interrompendo a trajectéria
ascendente iniciada em Maio. Esta diminuicdo no més de
referéncia deveu-se ao subsector do Comércio por
Grosso, enquanto no Comércio a Retalho este saldo
apresentou um aumento. Note-se que, considerando
valores efectivos, sem médias modveis de trés meses,
também se verificou um aumento deste saldo em
Dezembro no total do sector. O SRE das apreciacoes | ]
sobre os precos manteve a forte trajectéria ascendente | |
iniciada em Junho de 2009, atingindo o valor mais | 0]
elevado desde Agosto de 2008. Ambos os subsectores | o1
registaram contributos positivos em Dezembro, mais | o T 60
expressivo no Comércio por Grosso. O SRE das | e o 0 o o e o
expectativas relativas a evolucdo dos precos observou um

comportamento semelhante ao das apreciacdes sobre os ICC - Actividade prevista por sectores - v.c.s.

precos neste ultimo més, tanto para o total do sector, | - (mm3m) a0
como para os subsectores que o compdem. O saldo das
perspectivas de actividade prolongou o acentuado perfil
descendente apresentado desde Junho, observando-se
evolugbes negativas em ambos os subsectores nos
ultimos sete meses. O SRE das perspectivas de
encomendas a fornecedores prolongou o forte
decréscimo dos meses anteriores, interrompendo a
intensa trajectéria ascendente registada entre Maio de
2009 e Junho de 2010, em resultado do andamento

ICC - Volume de vendas por sectores - v.c.s.
30+ (mm3m) T30

30 ¢ T30
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negatlvo apresentado . nos dOIS SUbSGCtoreS em Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10
Dezembro. As perspectivas de emprego registaram um — Comércio a retalho —— Comércio por grosso
agravamento em  Dezembro, intensificando o
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comportamento dos trés meses anteriores, o que no més
de referéncia se verificou em ambos os subsectores.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servigos (ICS)

O indicador de confianca dos Servicos diminuiu
ligeiramente em Dezembro, interrompendo o ténue
movimento ascendente observado no més anterior. A
evolucdo do indicador no més de referéncia resultou do
contributo negativo dos SRE de todas as componentes,
opinides sobre a evolucao da carteira de encomendas,
apreciagdes sobre a actividade da empresa e perspectivas
de procura, mais expressivo no ultimo caso. As opinides
sobre a evolucdo da carteira de encomendas
apresentaram um ligeiro agravamento em Dezembro,
apos terem recuperado em Novembro. Por sua vez, as
apreciagoes sobre a actividade da empresa suspenderam
no més de referéncia o ligeiro movimento crescente
observado desde Junho. O saldo das perspectivas de
procura diminuiu em Dezembro, retomando a trajectéria
decrescente iniciada em Fevereiro e registando o minimo
desde Julho de 2009. No entanto, considerando valores
efectivos, sem a utilizacao de médias moéveis de trés
meses, o indicador de confianca dos Servicos aumentou
em Dezembro, em resultado do contributo positivo de
todas as componentes.

Nas restantes variaveis inquiridas, note-se que o saldo das
opinides sobre a evolucdo recente do emprego aumentou
em Dezembro, prolongando o movimento ascendente
observado desde Setembro, enquanto as expectativas
sobre a evolucdo do emprego se agravaram nos ultimos
dois meses, suspendendo a recuperacdo dos quatro
meses anteriores. Por sua vez, o SRE das perspectivas de
evolucao dos precos de prestacdo de servigos diminuiu,
apo6s ter atingido em Novembro o valor mais elevado
desde Agosto de 2008, interrompendo o acentuado perfil
ascendente iniciado em Marco. O saldo das apreciagdes
relativas ao volume de vendas registou uma forte
diminuicio em Dezembro, retomando a trajectéria
negativa iniciada em Abril.

Em Dezembro, refira-se que seis das oito seccoes dos
Servicos observaram uma diminuicdo dos respectivos
indicadores de confianca, destacando-se a de
“Actividades artisticas, de espectaculos, desportivas e
recreativas” pela intensidade do decréscimo apresentado.
Adicionalmente, a generalidade das sec¢bes registaram
uma evolucdo negativa na maioria das variaveis,
salientando-se a de “Actividades de informacdo e de
comunicacao” por apresentar uma diminuicdo em todas
as variaveis. Pelo contrario, a seccdo de “Actividades de
consultoria, cientificas, técnicas e similares” foi a Unica a
verificar um aumento na maioria das variaveis.

Préximo destaque serd divulgado no dia 27 de Janeiro de
2011.
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Indicadores de Confianca e respectivas séries de base (mm3m: s.r.e; séries longas)

Inicio da [Média* || Desvic Minirmo M & o
Série Valor ||Padréc || Valor Data Valor Data
1 Indicador de Confianca da Inddstria Transformadora (2 +3-4%3 {a) (O Fan-87| -7 85 qr| -32 8 Fev-09) 16,0 Abr- 87|
b Procura Global {a) (< san-87| -fg.5 I57 328 Aby - 24 Furr-87
3 Perspectivas da Producac nos Praximos 3 meses (a) (<) 5827 Z7 a5 sz A 234 AFzr-87|
4 Stocks de produtos acabados (a) (o Aar-82 2.7 5,7 -ras Abr-87| rEs Aud-a3
5 Indicador de Confianga dos Servigos (64+74+8¥3 (8) (O Abr-07 =78 83| 2285 Abr-09) 188 Abr-o7
&} Actividade nos Ultimos 3 Meses* * (a) () Abr-07 -7 ) 235 Aun-09 221 Abr-07
7 Perspectivas da Procura nos Proximos 3 Meses {a) (O Aby-0F 2.7 Za 233 Aby -0 75,3 Sud-af
5 Carteira de Encomendas nos Ultimaos 3 meses @) () Aby-0F =5.2 ias 332 Ay - 27 Abr-a7
9 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-18)3 (a) () Fan-89) 2.5 73| =2rs Abr-09) rr.o Furrr-938|
10 -Comércio por Grosso (a) () Famn-89 -7 8.9 -175 Afar-09) 11z Afai-97|
11 -Comércio a Retalho (a) (0} Fan-89 -a.8 53| -Za.5 Abr-09 122 Famn-99
12 Yolume de Vendas (a) (<) Aarr-89 5.7 125 =37 Aby - F2,.3 A28
13 - Comérdo por Grosso (a) (O S Er1-55 -a, 7 iza| -was A L A5
14 - Comércio a Retalho (&) (9 Aar-89 -2 I3z =7z Adzi-a9) Fa3 Abr -0
15 Actividade nos Proximos 3 Messs*** (&) (<) Aar-89 LX) 123 174 Aot .4 Dezr-89)
16 - Comérdio por Grosso (a) (o) S5r-80 Fg 2 ja4g -7 Nfzr -0 S a Der-89
17 - Comércio a Retalho ¢a) (<) A ar1-89 s 15,2 277 Fer-a) 38,7 Sot-od
15 Mivel de Exist&éncias em Armazém (&) (D S511-809 ra.a 585 5.7 Abr-rd| 25,2 Aga-20]
19 - Comérdo por Grosso (a) (O Sarr-Ei s &0 -7 Fevtd|  FE T Aga-23
20 - Comércio a Retalho (&) (9 Aar-89 jiLs 88 =54 Abr-180) 25,3 Sot-89)
21 Indicador de Confianga da Construgao e Obras Pdblicas {22 +23)2 (&) (O Abr-97| -Z2Z2 &8 177 4524 Abr-03| 16,2 ANov-27|
22 Carteira de Encomendas Actual (&) Abp-27| 5378 207 835 Nfai-70 27 Moy-27|
23 Perspectivas de Emprego nos Préximaos 3 Meases (a) (S Abr-27| -7.3 15,4 =337 a0 235 Aga-27]
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (254+26-274+28)4 (k) Fun-85| -18.5 FZE| 51O Afar-09 2.0 Aov-87|
25 Situagado Financeira no Lar nos Prdximos 12 Messas (b) -85 =37 25 =32 Dez-10 jd. 5 Aarn-2z2
26 Situacio Econdmica no Pais nos Prdxmos 12 kMeseas (b) Sfun-g8s5| -ifa.4 igs| 821 Dez-10) IFa out-87|
27 Desemprago no Pals nos Praximos 12 Meses (b) SLr-85) 545 2405 -4 A9 T2 5 Afar-0)
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses (k) sfun-85| 24,4 17| =52 Dez-18) i Dez-827|
29 Indicador de Clima Econdmico**** San-89 z2.a 1.2 3.2  Abr-og| 5.8  tan-89
Dez-0G | Jul-10 [Ago-10| Set-10 | Out-10 [Mov-10| Dez-10
1 Indicador de Confianga da Inddstria Transformadora (2 +3-4%3 (&) (Q -?7 | —Fr2Z2| -r1.5 -2 8 -Fo.5| -ro0.6 -5z, 0
2 Procura Global (&) (o A7 el 38 =9 =& 8 &S 7, 0
3 Perspectivas da Produgac nos Proximos 3 messs (a) (<) =183 1.5 Fo? a5 -1.Z2 =22 -3
4 Stocks de produtos acabados (&) (o iz -z ZF iz = a8 -z
5 Indicador de Confianca dos Servigos (5+7+8)3 (a) () -2 5 4| -160.3 -2 8 -1 86 -2 &6 -ra5
53 Actividade nos Ultimos 3 Meses® * &) () 7189 - -i17a -7 7z -1 77 ;77 -180
7 Perspectivas da Procura nos Préximos 3 Mesas (8) (O 33 -7 2.8 -3.8 -2, 7 2.8 = 2
8 Carteira de Encemendas nos Ultimes 3 meses @) (<) -r1.a 5.3 -rag -1z -1rg - 7 -4z
9 Indicador de Confianga do Comeércio (12+15-18)3 (a) () -o.7 -2, 7 -7 F 1.5 -7.0 -8.7 -7 0
10 -Comércio por Grosso (a) () -, 7 —f 4 —1 5 —-a,. 7 -, 7 75 -, 1
11 -Comércio a Retalho (a) (0} -8 -1.5 -1.9 -3 7 -7.0 -8 9 -rr -
12 Yolume de Vendas (a) (<) -2a.4d -72 -7 -ra.z -135 -75,.49 -1a83
13 - Comérdo por Grosso (a) (O -z33| -raz| -rrnol| -r3r - P | -ra s -i4 3
14 - Comérdo a Retalho (&) (<) -1 5.8 -4 -5 -;za| -rEeF -ia
15 Actividade nos Proximos 3 Messs*** (&) (Q -1 -2 =38 =57 -89 -Fra -JIZ &
16 - CoOm&rdio por Grosso (a) () e -7 =5, i 2 3 —&, & -3 -2 4
17 - Comércio a Retalho (&) (©) -7 a -2 4 =3 5 -5,4 -174g -3 5 175
15 MNivel de Existéndas em Armazéem (a) () -1, -1 -z .7 -1z -1.4 -Z5 =38
19 - Comérdo por Grosso (a) () -3.3 7.0 a8 2.4 aa -8 5.8
20 - Comércio a Retalho (&) (© 2 5.2 2.3 i 4 2.3 3.5 -7.8
21 Indicador de Confianga da Construgao € Obras Pdblicas (22+23)2 (a) (O 5.4 | I Q9| 2D E5| 215 L2 0| a2z —25..3
22 Carteira de Encomendas Actual (&) =577 =58 7| 545 =55, 7 =577 -S54 4 iz
23 Perspectivas de Emprego nos Prdximos 3 Meases (a) (S A =237 -85 -8 7 -5 -2 0 -3
24 Indicador de Confianca dos Consumidores (25 +26-27+28)4 (b -FO 9| 472 9| S04 FF4 S 0| 44 39 502
25 Situagdo Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses (b) -7 27,3 -1a.3 -ra.z -1a2.8 25,4 333
26 Situagdo Econdrmica no Pals nos Proximos 12 Meses (b) 237 49 3| =83 <418 -5 3 535 a2, 7
27 Desemprago no Pals nos Proximaos 12 Meses () s54.3| s85&| 555 525 537 &577 855,35
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Prédximos 12 Meses () =35,4 7.0 a3 =2z 73| <35 5 4
29 Indicador de Clima Econémico**** -0, a7 ar a1 -2 f -0.5 -1.0

* O wvalor médio de cada série desde o inicio da recolha atgé ao mes de refergncia.

** Ern Maio de 2003 ocorreu uma guebra de série; até entdo o periodo de refergncia referia-se ao mas corrente e nao aos dltimos 3 meses.
**% Erm Maio de 2003 ocorreu urma guebra de série; até entio apuravarm-se as expectativas para os proximos 6 meses

wwE¥ Desde Setembro de 2004 passou a incuir os Servigos, além da Inddstria, Comeércio e Construgano

(a) Dados posteriores a Abril de 2009 apurados por uma nova amaostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronologicas existentes.

(k) Dados posteriores a Abril de 2008 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronolégicas existentes.

() Séries corrigidas de efeitos sazonais.
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NOTAS

O texto e os graficos do destaque tém por base séries em médias moveis de trés termos, para as variaveis mensais, e de dois termos, para
as variaveis trimestrais, e em valores originais, com excepc¢ao do caso das séries que sao corrigidas da sazonalidade. A correccdo sazonal é
efectuada com recurso ao método X12-Arima (combinagdo de um processo de médias méveis com modelos integrados auto-regressivos e
de médias moéveis) desenvolvido no programa Demetra, disponibilizado pelo Eurostat. Esta aplicacdo assenta na utilizacdo de modelos
probabilisticos para ajustar as séries brutas de efeitos sazonais. Periodicamente, a inclusdo de observacdes adicionais determina a
necessidade de estimar novos modelos probabilisticos, o que pode implicar revisdes as séries anteriormente divulgadas. A aplicacdo de
médias moveis permite que as séries figuem mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e permitindo uma maior percepcdo das
tendéncias de curto prazo. Uma vez que a média é ndo centrada (a informacdo é utilizada para referenciar a evolucdo no uGltimo més)
verifica-se um pequeno desfasamento relativamente a prdpria tendéncia que se pretende detectar.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias moveis, os graficos dos indicadores de confianca representam ambos os
tipos de séries.

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO
Variavel estimada a partir dos SRE das seguintes perguntas:

- Inguérito qualitativo de conjuntura a indUstria transformadora

» Considera que, relativamente aos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, a producdo da vossa
empresa: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) proveniente do estrangeiro é
actualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sao actualmente: 1. Superiores ao
normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a tendéncia da vossa produgao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera

de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicao.

- Inquérito qualitativo de conjuntura ao comércio

» Considera que, nos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que o volume de encomendas aos fornecedores nos préximos trés meses
ird: 1. Aumentar; 2. Manter-se; 3. Diminuir.

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatoria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos préximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

- Inguérito qualitativo de conjuntura a construcao e obras publicas

» Considera que nos Ultimos trés meses a actividade da vossa empresa: 1. Aumentou; 2. Manteve-se; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 niUmero de pessoas ao servico na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Inguérito qualitativo de conjuntura aos servigcos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;

2. Satisfatoria; 3. Deficiente.
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» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos Ultimos trés meses: 1.
Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

INDICADORES DE CONFIANGA SECTORIAIS
Os indicadores de confianca (IC) resultam das médias aritméticas dos SRE das seguintes perguntas:

- Indicador de confianca da industria transformadora

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a tendéncia da vossa produgao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera
de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicao.

» [Simétrico do SRE] Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sao actualmente:

1. Superiores ao normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Ndo tem habitualmente stocks.

- Indicador de confianca do comércio

» Considera que, nos ultimos trés meses e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.
Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

» [Simétrico do SRE] O nivel de existéncias em armazém, tendo em conta a época do ano, pode considerar-se actualmente: 1.

Acima do normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

- Indicador de confianca da construcdo e obras publicas

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, o niUmero de pessoas ao servico na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Indicador de confianca dos servicos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;
2. Satisfatoria; 3. Deficiente.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

» Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.

Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

Os inquéritos subjacentes ao célculo dos indicadores de confianca acima referidos apresentam as seguintes taxas de representatividade:

Inquéritos Qualitativos de Conjuntura Amostra(1) Tx. de represent. 2009(2) Tx. de represent. Dezembro 2010
Industria Transformadora 1289 84,9% 90,0%
Construcao e Obras Publicas 911 81,9% 83,4%
Comércio 1174 88,4% 88,5%
Servicos 1581 87,6% 88,8%

() Em Dezembro de 2009
@ Média dos ultimos doze meses.
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