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Investimento e consumo abrandam. Produgiéo industrial reforca evolugao positiva. Precos
aceleram.

Os indicadores disponiveis para Outubro e Novembro sobre o enquadramento internacional revelam um
ambiente menos favoravel para a economia portuguesa. Assim, em Novembro, assistiu-se a uma aceleragao dos
precos do petrdleo e de outras matérias-primas. Ao nivel da Unido Europeia e da Zona Euro, o indicador de
sentimento econdmico continuou a diminuir. No plano interno, as indicacbes sdo mistas. Por um lado, os
indicadores respeitantes ao consumo privado e ao investimento apontam para algum abrandamento em
Outubro. Por outro lado, os indicadores orientados para captar o comportamento da oferta, como os indices de
volume de negécios e os indices de producdo, revelaram crescimentos mais acentuados em Outubro, em
consonancia com o indicador de actividade econémica. No mesmo més, em termos nominais, verificou-se uma
desaceleracdo das importacdes e, em maior grau, das exportacdes, em 0,2 e 1,1 pontos percentuais (p.p.),
respectivamente.

Em Novembro, a inflacgdo homdloga continuou a aumentar, fixando-se em 2,8% (mais 0,2 p.p. do que no més
anterior). Ainda assim, pelo terceiro més consecutivo, a inflacio medida pelo IHPC permaneceu a um nivel
inferior ao da zona euro.
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Relatério baseado na informacgao disponivel até 17 de Dezembro de 2007.
Préximo relatorio serd divulgado a 18 de Janeiro de 2008.

NOTAS

Com excepcao de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a anélise sao, no caso das séries quantitativas, variacdes homologas (v.h.) sobre médias moveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacado anual correspondem a mm12m, com excepcdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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Ano Ano Trimestre |Trimestre (Trimestre | Trimestre | Trimestre Mai-07 | Jun-07 | Jul-07 |Ago-07| Set-07 | Out-07 | Nov-07
2005 2006 3= 2006 4° 2006 1° 2007 2° 2007 3° 2007
Enquadramento externo
FIB dos paises clientes wesivh 2,2 =1 2,0 3.3 2,2 2.8 =0 rn.d. n.d n.d. n.d. n.d. n.d n.d
PIB LUE wesvh 1.8 3.0 3.1 3.5 EX-8 2,8 2,9 r.d. n.d. r.d. r.d. .l r.cl r.d
PIE ZE wesvh 1.5 2.8 2.8 3.3 3,2 2.5 2.7 n.d n.d n.d. n.d r.d r.d r.d
indice de predugao industrial dos paises clientes vegvh-mm3m 0,8 2.3 2.5 3.6 2,0 2.4 2.5 2.7 2.4 2.4 2.4 2.8 = -]
Indicador de Sentimento Econdmico na UE indwcs-mm3m [=1= 0 N 108,32 109,86 112,00 112,2 114.,5 112, 3 1141 1145 114.,4 1132.8 112.2 1111 109, 3
Indicador de Sentimento Econamica na ZE indwes-rmm 3m 97,9 106,99 108,2 109.9 110,0 111,686 109, 3 111,48 111,68 111,68 110,89 109,23 107,86 105,59
Carteira de encormendas na inddstria da UE sreves-mrm3m 18,0 -3,5| 0,0 2.7 4.3 58,2 3.7 5,4 58,2 5,2 4.8 3,7 2.9 1.7
Indicador de confianga dos consumidores na UE srgfves-mm3m 10,7 7.5 7.4 -a,1 -5,0 -2,3 -3,0 -3.1 -2,2 -1.8 -2.1 -32,0 4.0 -5.2
Taxa de desemprego na UE weg WD 2,9 =1 2,0 7.7 7.4 7.2 7. 7.2 7 7 7 7.0 7.0 -
indice harrmonizado de pregos no consurnidor na ZE wh 2,2 2,2 2,1 1.8 1,9 1,9 1.9 1.9 1,9 1.8 1,7 2,1 2,6 2.1
ind.de pregos na produgaoe dos paises fornecedores wh-rnm3m 3.8 4.2 4.5 3.2 2,7 2.6 2.8 2.7 2.6 2.5 2.5 2.8 2.1 -]
Frego do petréleo (Brent) wh 42,7 18,2 2,4 -394 -14.,2 -8,1 -0.2 -8.0 2.3 -3.4 -8.1 141 26,3 28,10
Actividade econémica
PIE wh o7 1,2 1,3 1.5 2.1 1,9 1.8 n.d n.d. n.d. n.d r.d r.d r.d
Indicader de clima econdmico srefmm3m -0,1 0,3 0,6 0,6 0,9 1.4 1.2 1.2 1.4 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
Indicador de actividade econdmica mm3m 1,4 [0 =] o7 0,5 1.2 1.8 2,2 1.5 1.8 2,2 2.2 2.2 2.4 -
indice cle vol.de negdcios total wh-mrm3m 0,8 2,5 4.5 2.7 4,8 4.1 4, 3 4,6 4.1 4,2 4.9 4,3 4,6 -
ind. de produgao da ind. transforrmadora wh-mm3m -1.5 2.3 3.5 2.5 4.7 3.6 2.2 4.6 3.6 2,5 2,0 2,2 31 -
ind. de produgao da construgao vh-mm3m 4.9 -5, 5] -7.9 -7.2 -5,8 -, 7 -2.5| -5.4 -7 -32,7F -2, 7 2.3 2.1 -
ind. wol. negécios do comércio aretalho (deflacion add wh-rmmi3m 1,7 1.2 2.4 1.1 1.7 o,1 0, 5 0.5 o1 o7 1.5 [ =] 0,8 -]
Consumo
Indicador de confianga dos consumidores srefrmim3m -37.7 -3 -31.,9 -31.,0 -33.2 -32,9 -35,5| -33,0 -32,9 -323,2 -24.5 -25,5 -35,.5 -37 .9
Indicador guantitative do consumo wh-mm3m 2.7 1,4 2,0 1.2 2,0 2.2 2.0 1.8 2.2 2.8 2.9 2.0 1.8 -
Indicador de consurmo corrente wh-rmm3m 2,4 1.5 1.8 1.2 1.5 1.4 1.,6] 1.8 1.4 1.7 2.1 1.6 1.2 -
Indicadeor de consurma de bens duradeouros wh-mm3m 5.3 0,7 41 1.2 2,4 S0 5.1 3.3 9,0 8.8 9,0 5,1 a3 -
Ind. dewvol. para o consumo de autom. lig.de passag. vh-mm3m 5,32 -3,2 1.2 -2.9 1.2 12,4 ER 2.8 12,4 12,0 11,2 2.8 5.3 |
Investimento
Indicador de FECF -2.4 =321 -2,4 5.7 a1 Q.2 2.7 -0,4 Q.2 5,0 =4 3.7 0,9 -
wendas de cimento wh-mm3m -5,0 -7.5 -8,5 -84 -1,9 -2,3 2.1 -1.2 -2,3 Q,0 1,0 2.1 = -
Wendas de varao para betao vh-mm3m -5,8 5,9 14,3 -11.5 -58,9 -3,9 -9,4 -2.5 -39 -8,0 -32.8 -9.4 = -]
Crédito para compra de habitagao wvh-stocks 11,9 15,5 15,2 15,6 .6 Q.0 o, 5 S.1 .0 8,0 5,2 o8 = -
Licengas para construgan de habitages nowas wh-mm3m -2,0 -5, 58 -8,32 -132.2 =N 12,2 -5.2 -10,6 12,2 -8,0 -8,8 -5,2 -7 -
Indicador de maguinas e eguipamentos 1.8 2.7 2.8 3.8 4.1 A4,0 5.1 3.8 4.0 4.4 4.6 5,1 5.2 5,4
wendas de veiculos comerdiais ligeiros wh-mm3m 1.8 7.3 -&3,4 1,0 1.5 A48,0 17,5 14,5 A48,0 8.8 20,0 17,2 -15.2 -12.5)
Wendas de weiculos comerciais pesados novos wh-mm3m 0,1 12,9 52,0 -31.,59 2.7 -8,0 =15, 5 -21.8 -8,0 820,55 55,5 -19.8 11,8 2.9
Procura externa
Indicador de procura externa em walor vostvh-mm3m 10,4 12,3 10,6 2.6 4,0 2,4 5.1 1.8 2.4 2.6 4.6 5,1 = -]
Carteira de encomendas externa srefmmim -23.7 -14,4 1327 10,7 -7.0 -2,.0 -1.3 .0 -2,0 o7 (s 4] 1.2 1.2 -2,
Exportagdes de mercadorias ern valar wh-rmm3m 2,8 12,4 131 12,7 12,6 2,9 5.1 9,3 2,9 7.0 8,8 = 4,0 -
I portagdes de rmercadorias em walor wh-mm3m 5,5 8,1 8,7 5.7 2,4 5,4 5, 5] 4.4 5.4 4.7 5,0 5,8 5.6 -]
Mercado de trabalho
T axa de desemprego £ 7.8 7.7 7.4 8,2 8,4 7.9 7.5 rn.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Emprego wh 0,0 0,7 1,1 0,2 0,2 -0,5 0,2 r.d. .o r.d. n.dl. .l .l ..
Desermpregados inscritos as longo do migs woswh-mm3m 4.1 1,2 -1.,1 2.6 -5,3 -3,8 -5,1 -5.8 -3,8 -2,8 -2,3 -5,1 -5.8 -
Expectativas de desermpregoe srefmmaim 49,0 43,5 40,0 6.2 40,5 40,4 42,7 40,9 40,4 40,6 421 42,7 44 0 44 7
Ofertas ao longo do migs wegwh-rmm3m 5,4 2,6 8,9 =01 15,1 3,0 11,4 5.1 2,0 4,9 11,5 11,4 18,5 -
Indicador de emprego (1CF wh-mm3m -2,2 -1,9 -1.,8 -1.8 -1.,1 -0,8 -0,1 -0,9 -0.8 -0,8 -0,32 -0,1 0,0 -
Megociagao salarial w.afmm3m-p. 2.7 2.5 2,56 2.6 2,5 2,9 2.9 2.8 2,9 2,9 2,9 2,9 2.7 2.5)
Pregos e cambios
indice de pregos no consumidor wh 2,2 2.1 3,0 2,5 2,4 2,5 2,2 2,4 2,4 2,4 . 2.1 2,8 2.5
Indicador de inflagao sukjacente wh 1.6 2,0 2,1 1.9 1.6 2,0 2.1 1.9 2.1 2.3 2.1 1,8 2.2 2.3
indice de pregos no consurmider - bens wh 1.9 3.2 3.2 2.5 2.2 2.2 1.5 2.1 2.1 2.0 1.3 1.7 2.4 2.7
indice de pregos no consumidor - servigos wh 2,0 2,9 2,7 2.8 2,8 21 2,9 3.0 21 2,0 2.0 2.8 2.9 2.0
ind.ce pregos na produgao da indiistria transform wh-mrm3m 2,5 4,5 4.9 2,8 1,2 1.8 1.7 1.4 1.6 1.5 1.8 1.7 2,5 -
Carmbic eurafUsD wh 0,1 0,9 4.5 8.5 a0 7.3 7.9 5.8 5.1 8,1 5.3 .z 12.8 14,0
Cambio eurgd) PV vh 1.8 LR+ 9,2 8.9 11.2 13,2 8,3 14.4 13,4 13,7 7.1 7.3 10,2 7.8
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