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Sintese Econdmica de Conjuntura
Terceiro trimestre de 2006

Durante o terceiro trimestre registou-se uma aceleracdo da actividade, a avaliar pela informacéo
disponivel. O indicador de actividade melhorou, sendo de notar que tal melhoria se foi acentuando intra-
trimestralmente, se bem que o seu nivel tenha ficado aguém do alcancado no primeiro trimestre. O
indicador de clima também se manteve em recuperacao, situando-se em Outubro no patamar mais elevado
desde ha dois anos. Os sinais favoraveis, tanto de natureza quantitativa como qualitativa, observaram-se
na generalidade dos principais sectores de actividade, apenas com excepc¢do da construcdo. A procura
externa manteve o dinamismo dos trimestres anteriores, impulsionando as exportacdes. Verificou-se
também alguma reanimacédo da procura interna, tanto do consumo como do investimento, o que induziu
uma aceleracdo das importacdes. No mercado de trabalho registaram-se melhorias significativas, o
desemprego diminuiu pela primeira vez desde o primeiro trimestre de 2001 e a taxa de desemprego
registou uma diminuicdo em termos homodlogos, também a primeira desde aquela data. Por outro lado, o
emprego continuou a aumentar, a um ritmo um pouco mais elevado do que no trimestre anterior. A taxa de
inflacdo situou-se em 3,0%, o0 que representa uma desaceleracéo face ao trimestre anterior. Esta evolucéo
mais moderada, que se prolongou para Outubro, foi devida ao comportamento de ambas as componentes,
especialmente da de bens.
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Do lado da oferta, o andamento positivo difundiu- mais pronunciada, registando-se uma variagdo
se por um maior nimero de subsectores. Na homologa trimestral 7,3%, 0 que compara com a
indastria transformadora, o indice de producgéo variacdo de 5,5% do trimestre precedente. Nos
cresceu 2,2%, mais 0,9 pontos percentuais (p.p.) servicos, e tomando em conta a evolucdo do
do que no segundo trimestre. Esta aceleracdo foi indice de volume de negécios, a recuperagdo
devida a recuperacdo dos agrupamentos de bens apenas nao abrangeu o subsector de transportes,
de consumo e de investimento, uma vez que os de armazenagem e comunicagdes. Destaguem-se 0s
bens intermédios e de energia apresentaram casos do comércio por grosso, do alojamento e
variacdes positivas mais moderadas do que no restauracdo e das actividades imobiliarias e de
trimestre anterior, se bem que tenham continuado prestacdo de servicos as empresas, que ho
a proporcionar 0s principais contributos para o trimestre anterior apresentaram andamentos muito
crescimento. Tomando como referéncia o indice moderados ou mesmo hegativos, como o foi o
de volume de negdcios, a aceleragdo foi ainda caso do ultimo dos subsectores referidos, e que
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neste trimestre revelaram um significativo
crescimento. Assinale-se que ja ndo se registava
uma evolugdo trimestral positiva deste indice
desde o segundo trimestre de 2005. Tomando o
indice conjunto de volume de negécios da
industria e servigos, observou-se um crescimento
homdlogo de 4,4%, o0 que representa uma
aceleragéo de 2,9 p.p. face a variacédo do trimestre
anterior. Pelo contrério, as indica¢des no sector da
construgdo continuaram a ndo revelar qualquer
sinal de recuperagéo.

a

Quanto a procura, destaca-se a recuperacdo da
componente interna, tanto do consumo como do
investimento. No primeiro caso, as evolucdes dos
indicadores baseados no indice de volume de
negécios do comércio a retalho e de alguns
servigcos tornam verosimil um andamento mais
positivo do consumo corrente. Por outro lado, tanto
a (quebra menos intensa das vendas de
automoéveis, como as evolugcBes favoraveis dos
indices de volume de vendas de electrodomésticos
e de outros bens duradouros, indicam uma
recuperacdo do consumo de bens duradouros.
Note-se que a recuperacdo do consumo no
terceiro trimestre esta condicionada por um efeito
de base positivo, que resulta da antecipacdo de
compras em Junho de 2005, provocada pelo
aumento do IVA, com efeitos a partir do més
seguinte. No investimento, a componente de
material de transporte deverd registar um
crescimento significativo, ainda que apoiado num
aumento circunstancial das vendas de comerciais
pesados, motivado pela entrada em vigor de
legislacdo comunitaria, e a opinido dos
empresarios aponta também para uma
recuperacdo da componente de maquinas e
equipamentos. A procura externa continuou a
revelar um comportamento dindmico, havendo
indicagBes de que as exportagbes mantiveram um
ritmo forte de crescimento. Com informacgéo
preliminar até Setembro, o ritmo de crescimento
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do seu valor foi ligeiramente mais elevado do que
no segundo trimestre, se bem que possa ter
havido alguma desaceleracdo intra-trimestre.
Porém, o valor das importacbes acelerou ainda
mais, acompanhando a evolucdo da procura
interna. Decorre daqui uma contribuicdo da
procura externa liquida menos favoravel para o
crescimento do produto do que no trimestre
anterior, para deflatores constantes. Por outro
lado, o abrandamento do pre¢o do petréleo podera
ter um impacto diferenciado sobre os deflatores,
aumentando a incerteza quanto a resultante final.

No mercado de trabalho registaram-se melhorias
significativas neste trimestre. O emprego manteve-
se em crescimento, a uma taxa de 1,1%,
ligeiramente mais elevada do que no trimestre
anterior. O principal contributo para esta evolugao
foi dado pelo emprego assalariado, que cresceu
2,7%, suportado pelo regime de contrato a prazo.
As perspectivas dos empresarios sobre a evolugao
do emprego alcancaram o nivel mais elevado
desde o segundo trimestre de 2002, se bem que,
intra-trimestralmente, tenham diminuido em
Setembro e Outubro. O desemprego diminuiu, o
gue ja ndo acontecia desde o primeiro trimestre de
2001. A taxa de desemprego também baixou em
termos homélogos, em 0,3 p.p., situando-se em
7,4%.

A inflagdo medida pelo IPC desacelerou 0,7 p.p.
na meédia do terceiro trimestre, passando para
3,0%. Este comportamento foi provocado pelos
abrandamentos de ambas as componentes,
especialmente da de bens, devido aos
combustiveis. No trimestre, a variagdo homologa
do IPC de bens foi de 3,2%, e a do IPC de
servicos situou-se em 2,7%. A evolucdo intra-
trimestral foi algo irregular, mas em Outubro
verificou-se nova desaceleracdo do IPC, que se
fixou em 2,7%.

NOTAS

Com excepgéo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise séo, no caso das séries guantitativas, variacdes homdlogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacéo anual correspondem a mm12m, com excepcdo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde & variacéo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério concluido com base na informagéo disponivel até 21 de Novembro de 2006.

Proximo relatério sera divulgado a 21 de Dezembro de 2006.
O relatério completo pode ser consultado em: http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=338
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre .
2004 2005 3° 2005 422005 | 1°2006 | 272006 | 3°2006 Abr-06 Hai-06 Jun-06 Jul-08 Ago-06 Set-06 fut-06
Engquadramento externo
indice: de produgéio industrial dos paises cliertes ~rosfrhommSm 2.0 0,8 0.7 1.4 2.6 33 3.5 2.5 3.1 k] 36 3.5 3.5 -
Carteira de encomendas na indlstria da UE stefwos-numSm -149 -17.2 -12.0 -16.8 -12.2 -3.8 0. -8,5 -6,1 -3.8 -2.5 -1.0 0. 0.8
Ihdicador de corfianga dos consumidores na UE srefvcs-mm3m S11,2 -10,6 S11,5 _1o,1 -8, 7.8 T2 2,3 8,2 - 7.5 74 T2 6,9
Taxa de desemprego na UE ol 9.1 2.8 27 2.6 52 2.0 2.0 2.0 2.0 7.0 7.0 2.0 2.0 -
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,1 2,2 2,3 2,3 2,3 2,5 2,1 2,4 2,5 2,5 2,4 2,3 1.7 1.6
incl.cle precos na producdo dos paises fornecedores vh-mm3Im 2.2 3.2 3.7 3.7 43 42 4.5 43 4.5 48 5.1 5.0 4.5 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico srefmnSm 0,0 -0, 02 -0.5 -0.8 [a] 0.s -0.4 -0.5 o0 0,2 0.5 0.s 0,5
Indicador de aclividade econdmica mm3m 2.1 1,1 0.2 1,3 1.1 0,4 0.2 1,0 0.2 0,4 04 0,5 0.2 -
indice de wol de negdcios total hommm 4.1 0,6 0,1 o1 1.6 1.5 4.4 0,2 3.0 1,5 a6 3.4 4.4 -
ind. na producdo da ind. transformadoara wh-tun S 0.2 -1.8 -1.1 1,2 1.2 1.3 2,2 0,0 2,4 1,5 3.8 2.5 2,2 &
ind. ma procducdo da construgdo vh-mm3m AT _a9 _3,2 _an _3,8 7.6 2,0 6,3 6,3 T8 6,5 7.5 2,0 -
indl. wol. negdcios do comércio a retalho (deflacionaco) whommTm 2.2 1,9 0,3 0,7 0,4 0,6 2.7 0,2 0,4 0,6 i} 0,5 2.7 -
Consurmo
Indicador de confianca dos consumidores srefmmsEm -34.9 3T -41,9 -41.0 37,8 -36,2 -39 -36,1 35,8 -36,2 35,8 -34,0 -39 -30,8
Indicador quartitativo o consumo whommm 2.7 2.6 1.8 1.8 1.1 1.0 1.7 1,3 1,5 1.0 1.0 0.8 1.7 -
Indicador de consumo corrente wh-mmSm 2.7 2,4 2.1 2.1 1.1 1.8 1.8 1.3 1.6 1.8 1.2 1.5 1.8 =
Indicacor de consumo de bens duradouros wh-mm3m 3,5 3,2 0.8 -0z 1.2 5,2 1.3 1,2 0,7 5,2 -4.5 -2,0 1.3 &
wendas de autam. ligeiros de passageiros whormmIm 40 3,3 3,2 1] -] 93 -33 0,0 -z,0 R ] -10,8 9.5 -33 -1,
Crédilo a0 consumo ~h-stocks 48 3.5 3.0 3.8 6.5 17.2 - 10,9 14,5 17.2 198 19,3 - -
Investimento
Ihdicador de FEGFE mamFm 0,5 2.8 31 _3,0 26 59 3.8 2,0 _3,2 o5 s 6.7 3.8 -
wendas de cimernto wh-tumSm -3.0 =71 -28 -6.8 -4.7 -11.9 - -10.3 -2 7 -11.2 -2T -10.6 - -
Wendas de vardo para betdo wh-mm3m 3.7 -11.1 24,1 7.3 237 21,1 - 13.8 25,4 311 1= ] 272 - -
Adjudicaciies de obras plblicas vh-acuml Zm 545 32,2 373 322 _aA36 a1 52,1 AT a4 a2 _a1.1 _az.1 Ty 52,1 55,6
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 6.9 11,2 T4 11,2 17.2 16,2 - 16,3 16,5 16,2 157 156 - -
Licengas para construcdo de habitagdes nowvas wh-mm3m 9.0 =3, -5,1 3.5 0= 3,1 -=2,0 A8 2.2 =31 1.9 -1,8 -=2,0 &
Indicador de maguinas e equipamentos mamFm 0,1 _1,9 -3,2 2.6 ili] 3.5 0,2 0,4 -6 -3,5 _an 2.8 0,2 2.1
“endas de veiculos comerciais ligeiros wh-trun S 3.0 -1.8 =51 -3.4 -5.5 -15.7 -6, -f,5 -a,7 -15.7 -14.8 -149 -6.4 -2.2
Wendas de veiculos comerciais pesados novos ~h-mm3m 247 0,1 10,8 -5,7 2.3 26,0 52,0 az,7 A3 26,0 36,4 -22,3 52,0 A0,7
Procura externa
Indicador de procura externa em valor woafvh-mnSm 106 8.8 2,2 11,5 16,2 14.1 - 14,5 14.0 14,1 137 11,2 - -
Carteira de encomendas externa sredmm3m -19.3 -23.7 -24.3 -17.3 -18.3 -14.0 -13.7 -20,0 -20,7 -14.0 -1z.0 B3 -13.7 -14.0
Ewolugn prevista das exportacies sre 3.6 a8 _an _3,3 0,7 1.7 0,7 n.d n.d. .. nod n.d n.d n.d
Exportacdes de mercadorias erm walar wh-tmSm 5.3 2.8 5.1 4.5 11.2 11.7 123 2.1 13,5 11.7 159 157 123 -
Importagdes de mercadorias em valor ~h-mm3m 2.7 5,4 5,7 3,0 10,0 6,2 7.2 6,2 %= 6,2 106 10,2 7.2 o
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego k) 6.7 T8 7T .0 T T3 T4 n.d. 1. 1. 1. 1. 1. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més vesfvh-mm3m 3,4 4,1 -1,2 3,9 3.9 -0,65 -1.1 -1.0 0,5 -0,8 1.4 09 -1.1 &
Expectstivas de desemprego srefmm3m 488 49,0 51,7 53,5 50,6 452 40,0 4,1 45,7 45,2 44,2 42,4 40,0 39,3
Ofertas ao longo do més woalvh-trunSm -TE 5.3 10,2 la.5 4.4 3.8 T2 0.2 ) 3.8 TE 2.3 T2 -
Indicador de emprego (ICF) wh-tumSm -1.5 -2,4 -2.3 -2.1 -2.3 -2,1 -1.2 -2,3 -2.2 -2.1 -2.1 -2,1 -1.2 -
Hegociacdo salarial afmamSmep. 3.0 2.7 2.7 2.5 2.8 3.1 2.6 2.8 2.8 3.1 2.8 2.8 2.6 -
Precos e cambios
indice de precos no consumidor “h 2,4 2,3 2,6 2,7 3,2 3,7 3,0 3,7 3. 3,7 3,0 2,9 3,0 2,7
Indicador de infiacdo subjacerts +h 1.9 1,4 1,5 1,7 1.9 1.8 2.0 1,8 1.2 1.2 20 2.0 2.0 1,9
indice: de pregos no cansuridor - bens h 1.6 19 2.2 z.4 32 40 3.2 40 4.1 40 32 3.0 3.2 2.6
indice de precos no consumidor - servicos “h 3.2 3,0 3.1 3,0 3,1 3.1 2,7 3.3 3.1 3,0 2,9 2.6 2B 2,7
incl.cle precos na produco da inddstria transform. vh-mm3m 2.9 3.5 3.2 3.5 50 5.5 49 5.0 5.1 5.5 57 5.5 49 3.2
Expectaivas de pregos na indistria fransformacdara srefvosimmim 1.5 1,3 2.0 2.3 23 2.0 2.7 2.3 6.7 =0 =0 3.7 2.7 3.3
Cambio euro/USD h 10,0 0.1 -0.2 -8.2 -85 -0.2 4.5 -5.2 0.6 4.0 5.4 4.2 3.8 5.0
Cambio eurosPY wh 2.7 1.8 0,9 1.7 26 6.2 9.2 5.4 5.4 9.7 89 9.2 9.5 8,4
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Toda a informagéo em www.isi2007.com.pt

Portugal acolhe, em Agosto de 2007, o maior congresso

organizagdo do INE com o apoio de diversas entidades.

mundial na area da Estatistica:

a Sessao Bienal do International Statistical Institute, numa

_ uci@ine._pt]




