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1. SINTESE

Em 1999 o investimento empresarial devera ter crescido cerca de 2.0% em valor, de acordo
com os resultados do Inquérito ao Investimento realizado entre Outubro de 1999 e Janeiro do
corrente ano. Por tipo de investimento, estimam-se crescimentos significativos nos
Equipamentos, Material de Transporte e Outros, com evolu¢des em valor entre 4.0% e 7.5%.
Porém, a evolucao da componente Constru¢des foi muito negativa, anulando parcialmente o
impacto daqueles crescimentos.

A estimativa de crescimento global é ligeiramente inferior a obtida pelo inquérito de Abril de
1999, o que se deve as correccbes nos montantes de investimento efectuadas na
generalidade do sectores produtivos inquiridos. Apenas no Comércio se registou uma
correccao no sentido positivo, designadamente no comércio a retalho. No entanto, o clima
econdmico manteve-se favoravel ao investimento, a avaliar pelo seu grau de difusdo. Com
efeito, cerca de 83% das empresas declararam investir, 0 que representa uma aumento de
guase 7 pontos percentuais relativamente ao observado no Inquérito de Abril, ndo tendo, por
outro lado, aumentado a proporcédo de empresas revelando obstaculos ao investimento.

A Industria Transformadora, a Electricidade, Gas e Agua e as Actividades Financeiras foram
0s sectores mais dinamicos, apresentando crescimento muito acima da média.
Inversamente, as Actividades Imobiliarias, de Aluguer e de Servicos Prestados as Empresas,
e sobretudo o sector de Construgéo continuaram a revelar evolugdes fortemente negativas, e
com maior intensidade do que no Inquérito de Abril. Por escaldes de dimenséo, verifica-se
gue as contribuicdes desfavoraveis para a evolucdo do investimento se concentram nas
empresas de média dimensédo, sobretudo entre 20 e 99 pessoas ao servico, dados 0s
comportamentos observados nestes escaldes na Constru¢cdo e no Comércio. Por seu turno,
o0 maior esforco de investimento situou-se nos escaldes extremos, mercé do dinamismo
observado na generalidade dos sectores, com excepcédo da Construcdo e do sector de
Alojamento e Restauragao.
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Para o corrente ano deverd manter-se um clima econémico propicio ao investimento,
prevendo-se um crescimento em valor muito significativo, na ordem de 9.5%. Esta previsao
resulta da manutencao de tendéncias sectoriais favoraveis, e da recuperacao desenhada nos
restantes sectores, nomeadamente nas Actividades Imobiliarias, de Aluguer e de Servicos
Prestados as Empresas. Assim, por grandes sectores verifica-se uma menor dispersao na
tendéncia de evolugdo do investimento. O mesmo fenémeno se observa quando se
considera a particdo das empresas por escaldes de dimensao.

Durante 1999 e 2000, estima-se que mais de 46.0% do investimento seja destinado a
Extensdo das capacidades produtivas, sendo este objectivo particularmente significativo na
Electricidade, Gas e Agua, nos Transportes, Armazenagem e Comunicacbes, e nas
Actividades Financeiras. A segunda prioridade €é ocupada pela Substituicdo de
equipamentos, sobretudo no quadro da capacidade de producdo existente, merecendo
destaque a importancia deste objectivo na Construcdo e no Alojamento e Restauragdo. A
Racionalizacdo dos processos produtivos € particularmente relevante na Industria
Transformadora. Para o conjunto dos sectores, de 1999 para o ano corrente observa-se
maior esfor¢go nos objectivos de Extensédo e Racionalizagdo, em detrimento da Substituicdo

de equipamentos.

A importancia relativa do investimento em Equipamentos deverd aumentar no biénio de
1999-2000, para cerca de 50% do total, dadas a estimativa e a previsao de crescimento
desta componente, de 7.6% e de 8.3%, respectivamente. Apesar das evolu¢des negativas
verificadas nos anos mais recentes, o investimento em Construcbfes manteve a segunda
posicdo, que sera reforcada, tomando em conta a evolugdo prevista de um crescimento
muito elevado no corrente ano. Por outro lado, o Material de Transporte representara um
pouco menos de 10% do investimento total, uma vez que se espera uma quebra acentuada
desta componente em 2000.

O Autofinanciamento, satisfazendo globalmente mais de 50.0% das necessidades de
financiamento das empresas, € relativamente mais importante no Comércio, Alojamento e
Restauracédo, nas Actividades Financeiras e na Industria Transformadora. O Crédito Bancario
ocupa a posicdo seguinte, representando um pouco mais de 25% do total. Esta fonte &
particularmente significativa na Construcdo e nos Transportes, Armazenagem e
Comunicacdes, sendo mesmo o principal modo de financiamento deste ultimo sub-sector. Os
Fundos Comunitarios representavam um pouco mais de 5.0% em 1999, prevendo-se um
ligeiro aumento desta fonte em 2000. Estes fundos sdo mais significativos na estrutura de
financiamento da Electricidade, Gas e Agua e na Industria Transformadora, e nos escalbes
entre 20 e 99 pessoas ao servico. O recurso a emissao de Accdes e Obrigacdes, apesar do
aumento previsto em 2000, continua ser globalmente pouco relevante e concentrado no

sector de Actividades Financeiras.
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QUADRO 1 - ESTRUTURA, VARIAGCAO E DIFUSAO DO INVESTIMENTO (1)

ESTRUTURA VARIACAO DIFUSAO
SECTORES DE ACTIVIDADE
1998 1999 2000 1999 2000 1998 1999 2000
INDUSTRIA EXTRACTIVA 12 0.9 0.8 205 22 91.7 87.7 782
INDUSTRIA TRANSFORMADORA (2) 273 31.2 30.7 169 (15.7) 7.8 (6.6) 86.5 835 701
ELECTRICIDADE GAS E AGUA 5.6 6.4 7.0 155 204 100.0 96.4 90.8
CONSTRUGAOQ (2) 53 31 3.0 -39.6(-28.8) 4.1(-3.2) 90.4 86.1 734
COMERCIO 111 11.0 10.1 19 04 83.8 79.7 616
COMERCIO DE VEICULOS E COMBUSTIVEIS 14.0 13.7 11.2 0.0 -18.1 91.9 73.0 69.8
COMERCIO POR GROSSO 472 36.4 40.6 216 121 87.1 84.2 615
COMERCIO A RETALHO 388 49.9 483 313 30 712 76.1 55.9
ALOJAMENTO E RESTAURACAO 13 12 1.0 9.8 6.1 921 86.2 68.4
TRANSPORTES, ARMAZENAG. E COMUNIC. (2) 281 271 26.8 -15(1.9) 82(-19) 83.9 79.9 731
TRANSPORTES E ARMAZENAGEM 59.9 63.1 66.8 36(108) 14.6(-1.2) 835 794 725
COMUNICAGOES 40.1 369 332 9.2 29 1000 1000 1000
ACTIVIDADES FINANCEIRAS 109 11.7 11.9 9.9 11.3 95.7 91.2 855
BANCOS 87.7 86.8 89.0 8.7 141 96.8 24.9 89.1
SEGUROS 8.4 9.0 7.2 174 -104 95.7 91.3 87.0
INTERMED. FINANCEIRA 39 43 338 202 -15 90.9 737 67.4
ACTIV. IMOBILIARIAS, ALUGUERES E SERVIGOS
PRESTADOS AS EMPRESAS (2) 9.1 73 8.7 -18.1 (15.1) 295 (32.9) 84.7 82.1 736
TOTAL 1000 1000  100.0 2.2 (6.6) 9.5 (6.4) 86.1 825 685

(1) VALORES NOMINAIS

(2) VALORES ENTRE PARENTESES: T.V.H. EXCLUINDO INVESTIMENTOS AUTOEUROPA (CAE 34); LUSOPONTE (CAE 45);
TRANSGAS ATLANTICO (CAE 45); BRISA-AUTOESTRADAS DE PORTUGAL SA. (CAE 63);
PARQUE EXPO 98 (CAE 74)

INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA - PORTUGAL



