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Segundo trimestre de 2006

A informacdo disponivel aponta para a continuagdo dos sinais mais animadores sobre a evolucdo da
actividade, ja perceptiveis no final do trimestre anterior. Do lado da oferta, a informac&o mais favoravel é
proveniente de alguns subsectores da indUstria e dos servigcos, enquanto a constru¢gdo mantém uma
trajectéria negativa. Se bem que tais sinais favoraveis ja se tenham transmitido em Junho de forma
expressiva ao indicador de clima econdmico, o indicador de actividade, com informacao até Maio,
continuou a apresentar uma fraca evolucdo, mantendo-se relativamente estabilizado desde ha mais de um
ano. A forca dinamizadora continuou a ser a procura externa, que podera ter reforcado, em termos
liquidos, a sua contribuicdo positiva para o crescimento da actividade. A procura interna continuou a
apresentar um fraco dinamismo, podendo ter-se agravado a evolucdo do investimento e ter-se mantido o
moderado crescimento do consumo privado. As indicacdes sobre o mercado de trabalho, incluindo as
expectativas dos agentes econdmicos, sdo globalmente menos desfavoraveis. A inflagdo acelerou pelo
guarto trimestre consecutivo, mas em Junho registou um ténue abrandamento, passando para 2,9%. A
inflacdo subjacente manteve-se estabilizada em 1,9%, tanto no trimestre como em Junho. Neste més, o
diferencial de inflacdo relativamente a zona euro voltou a reduzir-se, 0 que acontece pela terceira vez
consecutiva.
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Do lado da oferta as indicagbes mais positivas dinamismo da fabricacdo de automoéveis, de
tiveram origem na industria transformadora e nos alguns grupos pertencentes as industrias de bens
servigos. No primeiro caso, registe-se a evolugao alimentares e de vestuario, bem como da pasta de
do indice de producdo, que até Maio cresceu papel e de componentes electrénicos. Em termos
2,6%, mais 0,8 p.p. do que no primeiro trimestre, de volume de negécios, a aceleragao foi um pouco
apresentando a taxa mais elevada desde Julho de mais expressiva, passando o respectivo indice a
2001. Esta aceleracdo foi resultante do maior evoluir de 6,1% para 8,0%, para 0S mesmos
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periodos. A variagdo homéloga do sector de
servigcos também recuperou, cerca de 1,3 p.p.,
passando a registar um ligeiro crescimento, de
0,8%, 0 que ja ndo acontecia desde o quarto
trimestre de 2005. As actividades imobiliarias bem
como o comércio, com exclusdo do de
automoveis, foram decisivos para tal recuperacéao.
Pelo contrédrio, a constru¢do manteve um
comportamento muito negativo, tendo o indice de
producdo registado em Maio uma variagdo
homdloga de -6,1%.

Do lado da procura destaca-se a componente
externa, que foi decisiva para o bom andamento
da industria. Assim, e tomando em conta a
informacdo preliminar, o valor das exportagfes
cresceu 13,2% no trimestre terminado em Maio, o
gue compara com as evolugdes de 11,1% e de
3,9% que se verificaram no primeiro trimestre
deste ano e no quarto trimestre de 2005,
respectivamente. Pelo contrario, o crescimento do
valor das importa¢cBes foi mais moderado que no
primeiro trimestre, na ordem de 6,4%, e em
desaceleracdo de 2,8 p.p.. Prolongando estes
comportamentos até Junho, e presumindo
evolugBes regulares dos deflatores, é verosimil
gue a procura externa liquida tenha continuado a
ser decisiva para o crescimento da actividade no
segundo trimestre. Quanto a procura interna, a
informacao disponivel aponta para um moderado
crescimento do consumo, possivelmente com uma
ténue animacdo do consumo corrente e uma
quebra circunstancial nos bens duradouros. As
indicagbes sobre o investimento ndo sé&o
favoraveis, apontando para reducdes mais
intensas na construcdo e nas maquinas e
equipamentos. Apenas nas vendas de veiculos
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comerciais pesados se registou um crescimento
no segundo trimestre, mas resultante de efeitos de
antecipacao, pelo que se espera uma quebra das
vendas nos proximos meses.

No mercado de trabalho as indicacdes foram
globalmente menos desfavoraveis, sugerindo um
desagravamento da situacdo. Os pedidos de
emprego por parte de desempregados diminuiram
0,6% no segundo trimestre, quando no trimestre
anterior ainda aumentaram 3,9%, e as ofertas
mantiveram-se em crescimento, embora a um
ritmo menos intenso. Em Maio, o indicador de
emprego, baseado nos Indicadores de Curto
Prazo estabilizou face a Margo, tendo recuperado
na indastria, registado um agravamento na
construcdo e estabilizado nos servicos. As
expectativas dos agentes econdémicos
melhoraram, sobre a evolu¢cdo do emprego, na
industria, nos servicos e em termos globais, e
sobre a evolucdo do desemprego, no que se
refere aos consumidores.

A aceleracdo da inflagdo no segundo trimestre,
medida pela variagdo homéloga do IPC, foi
provocada principalmente por algumas
componentes do grupo de produtos alimentares,
cujo comportamento mais do que compensou o
abrandamento da classe de vestuério e calgado.
Por outro lado, o abrandamento que se registou de
Maio para Junho foi determinado pelos
combustiveis e pelo vestuario e calcado. A inflagao
subjacente estabilizou, no trimestre e em Junho,
num patamar elevado face a média do primeiro
semestre de 2005, mas aumentando o
afastamento médio relativamente a inflagao.

NOTAS

Com excepcéo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise séo, no caso das séries guantitativas, variacdes homadlogas (v.h.) sobre médias moveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacéo anual correspondem a mm12m, com excepcdo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variacéo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério concluido com base na informacgao disponivel até 20 de Julho de 2006.

Proximo relatério sera divulgado a 18 de Agosto de 2006.

O relatério completo pode ser consultado em: http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=338
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre .
2004 2005 292005 352005 1° 2005 1° 2006 2° 2006 Dez05 Jan-06 Fev 06 Mar06 Abr 06 Mai-06 Jun-06
Engquadramento externo
indice: de produgéio industrial dos paises cliertes ~rosfrhommSm 2.0 0,8 0.5 [iR:] 1.3 2.6 - 1,3 2.1 z.4 2.6 2.5 - -
Carteira de encomendas na indlstria da UE stefwos-numSm -15.1 -17.8 -21.2 -1g.9 -16.5 -11.7 =34 -18.5 -15.8 -13.9 -11.7 -8,1 -5.7 =34
Ihdicador de corfianga dos consumidores na UE srefvcs-mm3m J11,6 -11,0 S11,7 _11,9 _10,2 8,5 T -10,2 9.5 8,5 8,5 83 B2 _FT
Taxa de desemprego na UE ol 9.1 2.7 2.8 27 25 2.4 - 2.5 2.5 .4 23 2.2 2.2 -
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,1 2,2 2,0 2,3 2,3 2,3 2,5 2,2 2,4 2,3 2,2 2,4 2,5 2,5
incl.cle precos na producdo dos paises fornecedores vh-mm3Im 2.2 3.2 3.7 3.7 37 43 - 3,7 3.9 42 43 43 4.5 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico srefmnSm 0,0 -0, -0.3 -0E -0.5 -0.6 0.0 0.5 -0.8 -0z -0.8 -0,4 0.5 0,0
Indicador de aclividade econdmica mm3m 2.1 1,1 1,3 0.2 1.3 1.1 - 1,3 1,0 1.1 1.1 1.0 0.2 -
indice de wol de negdcios total hommm 4.1 0,6 1.6 o1 o1 1.6 - 0,1 0.5 0,z 1.6 0,0 3.1 -
ind. na producdo da ind. transformadoara wh-tun S 0.2 -1.8 -2.4 -1.1 1.2 1.8 & 1.2 1.1 0,9 1.2 0.z 2.8 &
ind. ma procducdo da construgdo vh-mm3m AT _a9 6,2 3,2 _an 3,6 - _an -39 a2 _3,8 6,2 6,1 -
indl. wol. negdcios do comércio a retalho (deflacionaco) whommTm 2.2 1,9 3.5 0,3 0,7 0,1 - 0,7 1,2 1,4 0,1 0,4 0,7 -
Consurmo
Inclicador de confianga dos consumidores sredfmm3m 34,9 37,7 33,6 -41.9 -41.0 37,8 -36,2 -41,0 -41,2 -40,0 37,8 36,1 -35,8 36,2
Indicacor quarttativo do consumo whormmIm 2,7 2,6 3,4 1.8 1.8 1.1 - 1.8 1.9 1.9 1.1 1.3 1.5 -
Indicador de consumo corrente wh-mmSm 2.7 2,4 2.4 2.1 2.1 1.1 = 2.1 2.2 2.0 1.1 1.3 1.6 =
Indicacor de consumo de bens duradouros wh-mm3m 3,5 3,2 11,0 0.8 -0z 1.2 & -0z -0,3 1,1 1.2 1.1 1.1 &
wendas de autam. ligeiros de passageiros whormmIm 40 3,3 12,4 3,2 1] -25 8.3 -2,9 3,7 -1,2 -] 0.0 -z0 -9.3
Crédilo a0 consumo ~h-stocks 48 3.5 0.1 3.0 3.8 06 - 3.5 3.6 5.2 0.6 40 - -
Investimento
Ihdicador de FEGFE mamFm 0,5 2.8 -1 2 BN 28 - 3,1 _an -3,5 28 2.1 3.3 -
wendas de cimernto wh-tumSm -3.0 =71 -85 -2E -6 =51 - -6,8 -6.1 =71 =51 -10.6 - -
Wendas de vardo para betdo wh-mm3m 3,7 -11.1 154 24,1 ] 0.8 & 7.3 3,7 -4.5 =N 1.2 & &
Adjudicaciies de obras plblicas vh-acuml Zm 545 32,2 23,2 273 322 _A36 a1 32,2 5,0 _an9 _aA36 a7 A a2 1,1
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 6.9 11,2 2.4 7.4 119 103 - 11,2 122 12,2 105 9.4 - -
Licengas para construcdo de habitagdes nowvas wh-mm3m 9.0 =3, -a,1 -5.1 3.5 o2 & 3,5 1,3 -0,1 0= 6,9 -2 &
Indicador de maguinas e equipamentos mamFm 0,1 _1,9 -0 -3,2 26 0,0 27 2.6 _2.5 21,1 ili] 0,4 _1.6 27
“endas de veiculos comerciais ligeiros wh-trun S 3.0 -1.8 1.7 -5.1 -3.4 -5.5 -15.7 3.4 =34 -4.2 -5.5 5.9 -a.7 -15.7
Wendas de veiculos comerciais pesados novos ~h-mm3m 247 0,1 -2,1 10,8 -5.7 a3 26,0 -5.7 -2, -5.8 2.3 62,7 A9 4 26,0
Procura externa
Indicador de procura externa em valor woafvh-mnSm 10,4 8.3 &,6 8.5 11,0 158 - 11,0 137 15,7 1538 17.2 - -
Carteira de encomendas externa sredmm3m -19.3 -23.7 -28.0 -24.3 -17.3 -19.3 -14.0 -17.2 -17.3 -17.7 -18.3 -20,0 -20,7 -14.0
Ewolugdo prenista das exportacdes sre -3,6 -8 -&,0 -4.0 3.3 -0,7 S fo: | ol 1l 1l Fol = fon: | fo: |
Exportacdes de mercadorias erm walar wh-tmSm 5.3 2.7 0.7 5.1 3.9 11.1 - 3.9 8.5 B2 11.1 3.0 1532 -
Importagdes de mercadorias em valor ~h-mm3m 2.7 5,5 4.7 5,2 3,4 o2 o 3,4 3,5 5,2 2.2 6,5 6,4 o
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego k) 6.7 T8 T2 7T 5.0 7T - n.d. 1. 1. 1. 1. 1. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més vesfvh-mm3m 3,4 4,1 2,4 -1,2 3.9 3,9 0.8 3,9 5,7 4.5 3.9 -1,0 0,5 0.8
Expectstivas de desemprego srefmm3m 488 49,0 240 51,7 53,5 50,6 452 53,5 343 53,6 50,6 48,1 457 45,2
Ofertas ao longo do més woalvh-trunSm -TE 5.3 1.5 102 16.5 4.4 3.8 18,5 12,2 7.1 4.4 0.2 T3 3.8
Indicador de emprego (ICF) wh-tumSm -1.5 -2,4 -2.6 -2.3 -2.1 -2.3 - -2,1 -2.1 -2.2 -2.3 -2,2 -2.3 -
Hegociacdo salarial afmamSmep. 3.0 2.7 2.8 2.7 2.5 2.8 - 2.5 2.5 2.4 2.8 2.8 2.8 -
Precos e cambios
indice de precos no consumidor “h 2,4 2,3 1.8 2,6 2,7 2,2 2,9 2,8 2,6 2,8 3,1 2,9 3,0 2,9
Indicador de infiacdo subjacerts +h 1.9 1,4 1.1 1,5 1.7 1.9 1.9 1,7 1,9 2.0 1.9 1.8 1.9 1,9
indice: de pregos no cansuridor - bens h 1.6 19 1.3 2.2 z.4 2.7 2.8 2.3 2.3 2.8 31 2.7 2.0 2.8
indice de precos no consumidor - servicos “h 3.2 3,0 2,9 3,1 3,0 3.1 3.1 3,0 3,2 3,1 3,1 3.3 3.1 3,0
incl.cle precos na produco da inddstria transform. vh-mm3m 2.9 3.5 2.9 3.2 35 5.0 5.5 3.5 3.2 4.6 50 5.0 5.1 5.5
Expectaivas de pregos na indistria fransformacdara srefvosimmim 1.5 1,3 a7 1.7 2.3 2.3 2.0 2.3 o0 27 23 2.3 6.7 2.0
Cambio euro/USD h 10,0 0.1 45 0.0 -8.2 -8.3 -0.2 -11.8 =TT -8.3 -B9 =52 0.8 4.0
Cambio eurosPY wh 2.7 1.8 2.5 0,0 1.7 2068 6.2 1.0 3.1 31 1.5 5.4 5.4 9.7
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Toda a informagéo em www.isi2007.com.pt

Portugal acolhe, em Agosto de 2007, o maior congresso

organizagdo do INE com o apoio de diversas entidades.

mundial na area da Estatistica: a Sessdo Bienal do International Statistical Institute, numa

_ uci@ine._pt]




