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Sintese Econémica de Conjuntura

_Primeiro trimestre de 2006

Durante o primeiro trimestre foram perceptiveis alguns sinais favoraveis relativamente a evolugao da
situagdo econémica, os quais confirmam o modo lento como tem decorrido a recuperagdo da economia.
No entanto, quer no indicador de actividade, quer no indicador de clima nao se registaram melhorias. Caso
tais sinais perdurem, poderao representar o arranque de uma fase mais viva de crescimento. Na verdade,
melhoraram as indicag6es sobre a actividade na industria transformadora, o que foi acompanhado por um
crescimento muito significativo das exportagoes, a avaliar pela informagao disponivel. A procura interna
também devera ter recuperado, tanto devido ao consumo privado como ao investimento. Deste modo,
globalmente a actividade podera ter acelerado, mesmo que, para além da industria transformadora, os
restantes principais sectores tenham permanecido deprimidos. Por outro lado, e em sintonia com esta
aparente recuperag¢dao centrada na industria transformadora, o volume de emprego aumentou,
principalmente devido a recuperagdo nesse sector, enquanto o desemprego desacelerou, permitindo um
aumento homoélogo mais moderado da taxa de desemprego.
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Os sinais de maior dinamismo situaram-se na
industria  transformadora, especialmente na
evolugdo do volume de negdécios. Com efeito,
registou-se uma aceleragcdo do crescimento de
quase 5,0 pontos percentuais (p.p.), o que foi
resultante de um comportamento mais dinamico
nos grandes agrupamentos de bens de consumo e
intermédios. O agrupamento de bens intermédios
manteve o crescimento mais intenso, o que
acontece desde Outubro de 2005. O andamento
da produgao na industria transformadora revelou-
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se menos pujante do que o do volume de
negocios, mas também foi mais intenso do que no
trimestre anterior, sendo ainda de notar a
aceleracdo intra-trimestre, entre Fevereiro e
Margo. Na evolugdo da produgcédo dos
agrupamentos industriais também se destaca a
recuperagcdo no de bens de consumo e o
crescimento forte no de bens intermédios. Na
analise do volume de negdécios por mercados,
constata-se que tanto a componente interna como
a externa determinaram favoravelmente o

www.ine. Pt M Informagses adicionais: Servigo de Comunicagao e Imagem [Tel: 21.842.61.00 _ Fax: 21.




andamento deste indicador, sendo de notar que a
aceleracdo mais intensa se verificou nas vendas
para os mercados externos.

Estas ultimas indicagbes sdo concordantes com a
informacao preliminar sobre o valor das
exportagdes, que aponta para uma aceleragdo do
seu crescimento. O valor das importagdes também
devera ter registado um crescimento mais intenso,
mas em menor aceleragdo. Tomando em conta a
evolugao previsivel dos deflatores, é verosimil que
tenha ocorrido uma significativa contribui¢cdo
positiva da procura externa liquida para o
crescimento do produto. Note-se, porém, que a
evolugdo do valor das exportagbes de bens tera
ficado aquém do andamento da procura externa
potencial, o que indicia que se manteve a
tendéncia de perda de quotas de mercado. A
procura interna também devera ter registado
alguma reanimacdo, devida tanto ao consumo
privado como ao investimento. No primeiro caso
cabe referir a recuperagdo do consumo de bens
duradouros, retomando um andamento positivo,
que fora interrompido nos dois trimestres
anteriores. O investimento também se apresentou
em recuperagdo, tendo o crescimento sido
particularmente intenso na componente de
material de transporte.

No mercado de trabalho as indicagdes séao
globalmente mais favoraveis, embora nem todos
os indicadores apontem no mesmo sentido. O
emprego aumentou durante o primeiro trimestre, o
que representou a evolugdo homdloga mais
favoravel desde o terceiro trimestre de 2002. Este
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crescimento foi devido principalmente ao emprego
por contra de outrem, que aumentou a uma taxa
de 2,6%, com contribui¢des significativas tanto dos
contratados com termo certo como dos
contratados sem termo. O desemprego cresceu
menos intensamente, ao contrario do que ocorrera
ao longo do ano precedente, permitindo também
que a taxa de desemprego crescesse menos
intensamente em termos homdélogos. Por outro
lado, o indice de emprego baseado nos
Indicadores de Curto Prazo apresentou uma
degradagéo no primeiro trimestre, e a informagao
proveniente dos Centros de Emprego foi menos
favoravel. Mas em Abril o nimero de novos
pedidos de emprego por parte de desempregados
diminuiu, se bem que se registe também um
abrandamento das ofertas. As expectativas dos
agentes econdmicos sdo de que ocorra um
desagravamento no mercado de trabalho.

A inflagdo acelerou no primeiro trimestre, e intra-
trimestralmente manteve esta tendéncia até
Marco. Em Abril desacelerou, mas permaneceu
acima da média trimestral. A aceleragdo foi
determinada principalmente pelo comportamento
da componente de bens, nomeadamente dos
combustiveis e produtos alimentares. Para o
abrandamento que se seguiu foi decisiva a
evolugdo do vestuario e calgado, que ja
anteriormente tivera um efeito de moderagao da
aceleragdo. A inflagdo subjacente também
acelerou no primeiro trimestre, abrandando em
Abril de forma significativa.

NOTAS

Com excepgdo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdbes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagédo anual correspondem a mm12m, com excepgao das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagédo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatério concluido com base na informacao disponivel até 19 de Maio de 2006.

Préximo relatério sera divulgado a 20 de Junho de 2006.
http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=338
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2004 2005 102005 202005 20 2005 402005 1° 2006 o-05 Hov-05 Dez-05 Jan-06 Fev 06 Har-06 Abr-06
Engquadramento externo
indice de produgéio industrial dos paises cliertes resfrhommIm 2.0 0.8 0.7 0.4 0.2 1.3 2.5 0,7 0.8 1.3 z.1 2.4 2.5 -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefvcs-mm3m S15.1 (17,2 _14.6 21,2 _129 _16,5 S11,F -18,2 J17,5 _16.5 _158 -13,9 S11,F 8,2
Indicador de confianca dos consumidores na UE srefvos-mmEm 11,8 -11,0 -10,2 -11.7 -11.9 -10,2 -B.5 -11.,4 -11,1 -10,2 -a.5 2.5 -B.5 23
Taxa de desemprego na UE oS Q.1 2,7 2.0 EE 27 pila} 2,4 2.6 2.6 25 25 2.4 2.4 S
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,1 2,2 2,0 2,0 2,3 2,3 2,3 2,5 2,3 2,2 2,4 2,3 2,2 2,4
i e precos na producso dos palses fornecedores whommTm 2.8 3,8 4.z 3.7 3.7 37 43 3,8 3,7 3.7 39 42 43 -
Actividade econdmica
Ihdicador de clima econdrmico srefmm3m 0.0 0,4 0.0 0,3 0,2 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,6 03 0,6 0,4
Ihdicador de acividade econdmica mamFm 2.6 1,3 1,5 1,5 1.0 1.3 1.3 1,2 1.3 1.3 1.1 1.2 1.3 -
indice de wol de negdcios tokal whemmFm 4.1 0,6 0,7 1.6 0,1 0,1 1. 2,1 1.1 0,1 0,6 0,2 1.4 R
ind. na produgdo da ind. transformadoara wh-rumSm -0,% -1.8 -39 e § -1.1 1.2 1, 0,1 o0 1,2 1.1 (=] 1.4 S
ind. na produgdo da construgdo wh-tun S -2 -5,0 -a,0 -6, -3.2 -0 3.8 -2,1 -3,0 -4.0 -39 -1 3.8 &
ind. wol. negdcios do comércio a retalho deflacionada) wh-tmSm 2.3 1,7 2,9 3.5 0,3 0.5 0.8 0,8 0,5 0,5 1.6 1,2 0.8 -
Consurmo
Indicador de confianga dos consumidores srefmm3m _349 _3T,T 34,2 _33.6 _a1,9 _a1,0 _3T.2 1,3 1,0 _a1.0 1 ] _a0,0 _3T.2 36,1
Incicador quartitativo o consumo vhommm 2.7 2.6 3.3 3.4 1.8 1.8 1.9 1.8 1.7 1.8 2.4 2.6 1.9 -
Indicadaor de consumo corrente wh-mmSm 2,7 2,4 2.0 e § 2.1 z.1 2,1 2,1 2.2 2.1 22 2.2 2,1 S
Indicadar de consumo de bens duradaouros wh-mmSm 3.5 3.2 5,2 11,0 -0 -0.2 1.1 -0,9 -1.4 -0,z -03 1.1 1.1 S
wendas de autom. ligeiros de passageiros wh-tun S 2.0 3.3 5,0 12,4 -3.2 2.9 -2.5 . § -7 -2.8 -3.7 -1,2 -2.5 0,0
Crédito ao consumo wh-stocks 48 3.8 2.7 0,1 -39 3.8 - ] =31 3.8 36 5.2 - -
Imrestimento
Ihdicador de FBCF mamFm 0.5 2.8 -1,1 3,9 3.2 3.0 -1.8 27 2T _3,0 3.8 3.0 -1.8 -
wiendas de cimento vhommm 3.0 71 _5,4 6,3 -F:3 6,8 - 6,2 AR 6,8 _5.5 6,4 - -
“endas de vardo para betio wh-mmSm 3,7 -11,1 -9.1 -15,6 -24.1 e - -13,4 -2,3 T3 5.4 -4.9 - -
Adjudicacdies de obras plblicas vh-acumlZm 54,5 32,2 2.5 23,2 273 32,2 436 22,6 -31.0 32,2 _45.0 -40.9 436 R
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 5,9 11,9 TE 2,4 7,4 11,9 & T8 10,3 11,9 122 12,2 & &
Licengas para construgdo de habitagdes nowas wh-tmSm -5.8 -3,0 0,2 -4.5 =51 -39 0.z 4.5 -39 =34 1.5 0.5 0.z -
Indicador de maguinas e equipamerntos S 0.1 -1.2 0.2 -2.0 =32 -2.8 0.0 -1.2 -2.1 -2.6 -2.5 -1.1 0.0 0.5
wendas de velculos comerciais ligeiros vhommm 3.0 -1.8 0,9 1.7 5.1 e _5.5 _5,1 3,6 3,4 3,4 a2 _5.5 6,9
Matriculas de weiculos comercisis pesados novos vhommm 27 0,1 6.8 -8,1 10,6 5.7 9.3 12,4 10,5 57 -2 5.6 9.3 68,7
Procura externa
Indlicador de procura externa em valor vesfvh-mm3m 10,3 2,2 a,5 a5 2.7 10z & 9.1 Q.0 10,2 133 15,4 & &
Carteira de encomendas externa sredmumim 193 23,7 250 _28.0 245 173 183 21,3 187 173 7.5 177 183 20,0
EwolugSn pravicta das exportacdies sre 36 48 6,0 6,0 40 33 0,7 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Exportacties de mercadarias em valor ~wherumm 53 2,6 1.1 0,7 5.0 30 X1 &, 43 3.0 6,1 57 X1 -
Importaciies de mercadorias em valar homumm 97 5.5 8.5 47 58 3.3 8.5 5,8 5.2 3.3 3.3 52 8.5 N
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego o 6,7 F.ha TS5 7.2 7.7 2.0 T n.d. n.d. d. n.d. n.d. nd. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mmS3m 308 4.2 4.7 o2 -09 3.7 i -0,1 -0,1 3.7 5.7 4.5 e -0,9
Expectativas de desemprego stedmmim 48,8 42,0 46,8 440 517 53,5 S0.8 51,0 52,2 53,5 545 538 S0.8 48,1
Ofertas a0 longo do més woslvh-trnSm 7B 3.4 =31 1.8 10,4 16,3 .4 11.4 13,2 18,3 127 7.1 4.4 0,2
Indicador de emprego (1CF) wh-tmSm -1.5 -2.3 -2.5 -2.5 -2.2 -2.0 -2.4 -2.1 -2.0 -2.0 -2.0 =21 -2.4 -
Negorciagdo salarial vammImep. 3.0 2.7 2.7 2.8 2.7 2.5 2.8 2.8 2.8 2.5 2.5 2.4 2.8 2.8
Precos e cambios
indice de pregos no consumidar wh 2.4 2.3 2.1 1.2 28 2.7 2.2 2.7 2.8 2.8 28 2.2 3.1 2.9
Indicacor de iflacsn subjacerts vh 1.9 1.4 1.3 1.1 1.5 1.7 1.9 1.7 1.7 1.7 1.9 1.9 1.8 1.1
indice de precos no consumidor - bens “h 1.6 1,9 1,7 1,5 2,2 2,4 2,7 2,8 2,3 2,3 2,3 3,2 3.1 2,7
indice de pregos no consumidor - servigos h 3.8 .0 2.9 2.9 3.1 3.0 3.1 2.9 3.0 .0 3.2 3.1 3.1 3.3
ind.cle pregos na produgdo da indUstria transfarm. wh-tmSm 2.9 3.5 3.8 2.8 3.8 3.6 5.0 3.9 3.7 3.6 3.9 47 5.0 5.0
Expectativas de precos na indlstria ransformadora srelfwosmmSm 1.5 1.3 -0.3 -2.3 2.0 23 8.3 8.3 5.3 2.3 2.0 8.7 8.3 2.3
Cambio eurn/USD +h 10,0 0,1 48 ili] 0,2 82 23 3.8 9.3 _11.6 7T 83 29 _5,2
Carmbio euroflPY vh 2,7 1,2 2,2 0,0 0,2 1,7 2,6 1,5 2,6 1.0 3.1 3.1 1.5 3,4
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