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Sintese Econdmica de Conjuntura

Fevereiro de 2006

Em Fevereiro o indicador de clima recuperou, para tal tendo contribuido exclusivamente a melhorla
observada nas opinides do sector do comércio. O indicador de actividade econémica apresentou um
movimento desfavoravel em Janeiro, interrompendo a recuperacdo dos trés meses anteriores. A
informagdo para Janeiro dos Inquéritos de Curto Prazo, em termos de volume de negécios e producéo,
revelou sinais positivos em todos os sectores. O consumo privado terd recuperado, efeito que foi
generalizado as componentes de consumo corrente e de bens duradouros, prevendo-se que esse
movimento se prolongue, atendendo a informacgao do indicador qualitativo, ja disponivel até Fevereiro. O
investimento piorou, tal como sucedera no més anterior, situando-se agora em niveis que ja ndo se
verificavam desde Janeiro de 2004. Os dados do comércio internacional, disponiveis até Dezembro,
mostraram um menor vigor no crescimento das trocas internacionais no trimestre terminado nesse més,
sendo que nas entradas esse movimento descendente foi de maior intensidade. No mercado de trabalho, a
informagao mais recente continua a apresentar sinais desfavoraveis. A inflagdo foi de 2,8% em Fevereiro,
mais 0,2 pontos percentuais (p.p.) do que no més anterior. O indicador de inflagdo subjacente apresentou
0 mesmo valor de Janeiro, 0 mais elevado desde Junho de 2004.
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Relatério baseado na informagao disponivel até 16 de Margco de 2006.
Préximo relatdrio sera divulgado a 20 de Abril de 2006.
O relatério completo pode ser consultado em: http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=278

Indicador de clima econémico - - - - Indicador de actividade econémica

NOTAS

Com excepcdo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variages homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacéo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a varia¢éo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2004 2005 4° 2004 1° 2005 2° 2005 372005 4° 2005 Ago-03 Set-05 Out-05 Now-05 Dez-05 Jan-08 Fer-08
Engquadramento externo
incice de producdo industrial dos paises clientes o sl vh-manSm 2.0 0.3 1.3 0.7 0.4 0.z 1.1 0.z 0.3 0.a 0.7 1.1 - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefves-mumim S15.1 7.8 11,7 146 21,32 _1g.0 16,5 20,3 g9 183 17,5 _16,5 _15.8 139
Indicador de corfianca dos cansumidores na UE srefvos-mm3m 11,8 -11,0 -10,5 -10,2 -11.7 11,9 -10.2 -12,2 -11.9 -11.4 -111 -10.2 9.5 -2.5
Taxa de desemprego na UE woalth 2.1 s .1 2.0 sl T8 T T8 TF TF T T T -
indice harmonizado de precos no consumidor na UE wh 2,0 2.1 2,1 1.9 2,0 2.3 2.3 2.3 2.5 2,4 2.3 2.2 2.3 2.3
Ind_cle precos na produgdo dos paises fornecedores wvh-mm3m 2.8 3.8 < 4.2 3.7 3.7 3.7 3.8 3.7 3.2 3.7 3.7 3.9 =
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico arefmnSm o0 -0, -0,2 0,0 -0,3 -0,8 -0,5 -0,% -0, -0,6 -0.6 -0,5 -0,6 -0,3
Indicador de actividade econdmica mmEm 2.0 1.2 1.7 1.3 1.4 0,9 1.3 1.0 0,9 1.1 1.2 1.3 1.1 S
indice de wol.de negdcios total wh-trrEm 4.1 0.z 2.4 0.5 1.5 -0.4 -0.5 0. -0.4 1.5 0.4 -0.5 0.4 -
ind. na produgdo da ind. transformadora wh-rm3m -0,8 -1,4 3.5 3,5 -2,7 -1.0 1.6 -0,9 -1,0 0,2 -0,1 1.6 1.8 =
Ind. na produgdo da construcio wh-mm3m -2 o -6,8 -6,0 -6,6 3.8 22 -7 3.8 2.8 3.7 2.2 -1.8 S
it wol. negdcios do comércio a retalho {deflacionado) wh-trnEm 2.3 2.1 3.5 3.1 3.8 0% 0.3 2.5 0.2 1.2 0.2 0.3 2.0 -
Consumo
Indicador de conflanga dos consumidores sre/mmEm -G48 -3T.F -5E6,2 -54.2 -33.8 -4 -41.0 -41.7 -41.9 =415 -41.0 -41.0 -41.2 -40,0
Indicador guanttativo do consurmo wh-trrEm 2.7 2.7 2.8 3.4 3.8 2.0 2.0 3.2 2.0 2.0 2.0 2.0 2.6 -
Indicador de consumo corrente wh-rm3m 2,7 2.6 2,5 2.1 2.5 2.3 2.3 2.5 23 2,4 2.4 2.3 3,0 =
Indicador de consumo de bens duradouros wh-mm3m 3.5 4.0 4.5 5.7 11,1 -0.3 -0.5 2.3 -03 -0.6 -1.0 -0.5 0,0 S
Wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4x4) wh-trrEm 4.0 3.2 46 4.9 123 S35 =34 10,5 =35 =55 =50 =34 -3.8 -0,
Crédito a0 consumo ~h-stocks 48 3,5 48 2.7 0,1 3.8 3.5 0,3 38 26 3,1 3.5 - -
Investimento
Indicador de FECF i 0.5 -2.8 0.2 -1.1 =32 =32 =32 =33 =32 2.7 2.7 =32 -4.3 -
Werdas de cimento wh-tumSm 3.0 7.1 A8 5.4 63 =¥ 68 28 =¥ 63 a8 68 - -
werdas de warfo para betSo vhemm3m 37 111 9.5 9.1 156 _24.1 73 198 _24.1 154 k] 73 R R
Adjudicacdes de obras plblicas wh-acuml 2m 4.5 -32.2 545 9.5 -23.2 -2F3 -32.2 -24.3 =273 -24.8 -31.0 -32.2 -45.0 -
Cradit para compra de habiacdo ~h-stocks 6,9 11,9 6,9 7.3 8.4 7.4 11,9 2.6 7.4 7.6 10,3 11,9 - -
Licencas para construgdo de habitagdes nowvas wh-mm3m -2.8 =30 -12.4 0,9 -4.3 -5.1 -3.5 -6,2 -5.1 -5 3.9 -3.5 0,5 S
Indicador de maguinas e equipamentos i 0.1 -1.2 -0.3 0.2 -2.0 =32 -2.8 -4.1 =32 -1.2 -2.1 -2.8 =25 -2.0
wWendas de weitulos comercials lgeiros wh-tumSm 3,0 1.8 2,2 08 1.7 5,1 3.4 1,2 5.1 5.1 36 3.4 3.4 43
Watriculas de veiculos comerciais pesados novos wvh-mm3m 247 0,1 297 6,8 -8.1 10,6 =57 10,5 106 124 10,5 -5.7 2.4 =50
Procura externa
Indicador de procurs externa e walor wosfvhommim 10,3 7.8 12,2 6,6 6.6 2.6 o4 7.4 2.6 29 2,3 =2 - -
Carteira de encomendas externa srefmm3m .19 ekl 173 _25.0 280 _24.3 1753 _27.0 _24.3 213 J18.7 173 173 7.7
Evolucdo prevista das exportacdes ste -3.8 -4.8 =37 -0 -6.0 -4.0 -3.3 E = 1. n.d. 1. 1., 1 1.
Exportaciies de mercadorias e valor wh-tumSm 53 2.6 57 1.1 0,7 50 3.9 3,8 5.0 6.4 ] 3.9 - -
Importacdes de mercadorias em walor wvh-mm3m a7 5.5 11,4 2.5 4.7 5.8 3.3 5.4 5.8 6.8 5.2 3.3 = =
Mercado de trabalho
Taxa de desemprango % 6,7 7.6 7.1 7.5 7.2 77 2.0 n.d. nd. nd. n.d. nd. n.d. nd.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mm3m 3.8 4.3 59 4.7 == -0,9 3.7 5.7 -09 -0.1 -0.1 3.7 5.7 S
Expectativas de desemprego srefmarGim 48,8 420 48,5 44,8 44.0 1.7 53.5 51,2 1.7 51,0 522 53.5 243 53,8
Ofiartas @0 longo do més wosfvhommim 78 5.4 -18.2 5.1 1.8 10,4 16,3 [k 10,4 11,4 13,2 16,3 12,7 -
Indicador de empraga (1GP) vhemm3m 1.5 k] 1.7 2.5 2.4 221 19 k] _z.1 20 el 19 ] R
Megociacdo salarial woafnSm-p. 3.0 2.7 3.0 2.7 24,8 2.7 2.5 2.8 2.7 2.8 2.8 2.5 2.5 -
Pregos e cambios
Indice ce precos no consumidor wh 2.4 23 2.4 2.1 1.8 2.8 2.7 2.8 2.8 2.7 2.8 2.6 2.8 2.8
Indicador de irflacdo subjacernts wh 1.2 1.4 1.4 1.3 1.1 1.5 1.8 1.5 1.7 1.7 1.8 1.7 2.0 2.0
indice de precos no comsumidar - bens h 1.6 1.9 1,2 1.7 1.3 2,2 2.4 2,3 2.8 26 2,3 23 2,3 2.8
Indice ce precos no consumidor - servigos wh 3.8 3.0 3.5 29 2.9 3.1 3.0 3.2 3.1 2.9 3.0 3.0 3.2 3.1
it .cle precos na producdo da inddstria transform. rh-rranGm 2.9 3.5 5.0 3.8 2.8 3.8 3.8 3.3 3.8 3.9 3.7 3.8 3.9 -
Expectativas de precos na indstria tansorradors srefvesimmim 1,5 1.3 0,3 1.0 47 ] 23 1,7 2,0 6.3 53 23 0.0 27
Cambio eurofUSD wh 10,0 0,1 9.0 0,0 4.5 0,2 83 1,0 0,3 3.8 =k 16 7T 83
CaArbio eurosdPY wh 2,7 1.2 5,9 0,0 2,5 0,9 1,7 1,1 1.2 1,5 2.6 1,0 3.1 3.1
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