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‘© indicador de clima continuou a agravar-se em Agosto, atingindo o valor mais baixo desde Setembro de
2003 e o indicador de actividade econdmica abrandou em Julho. A generalidade da informacdo
guantitativa apresentou em Julho evolucdes mais desfavoraveis, indiciando que a melhoria do més
anterior teve um caracter temporario. Em todo o caso, os sinais ndo sdo totalmente desfavoraveis. O
consumo privado desacelerou ligeiramente em Julho, determinado pelo comportamento da componente
de bens duradouros, e as expectativas de consumo continuaram a agravar-se. No entanto, o indicador de
FBCF voltou a desagravar-se em Agosto, o que resultou da recuperacdo da componente de material de
transporte e da menor intensidade de quebra da componente de construcdo. Os dados do comércio
internacional dao sinais favoraveis para Junho, revelando um novo abrandamento das importacdes e uma
recuperacao das exportacdes. A informacado quantitativa de Julho relativa ao mercado de trabalho aponta
para um desagravamento, porém as expectativas dos agentes econdémicos, disponiveis até Agosto,
continuaram a deteriorar-se. A inflacédo foi de 2,6% em Agosto, mais 0,4 pontos percentuais (p.p.) do que
no més anterior, induzidos pela aceleracdo dos precos dos bens, principalmente dos produtos
alimentares, e dos servi¢cos. Esta evolugdo também resultarad da difusdo do impacto sobre os precos do
aumento do IVA de Julho.
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Relatério baseado na informagao disponivel até 16 de Setembro de 2005.
Préximo relatdrio sera divulgado a 20 de Outubro de 2005.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.ptProdserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=278

Indicador de clima econémico - - - - Indicador de actividade econémica ‘

NOTAS

Os indicadores de actividade, de clima e de investimento apresentam revisdes devido a mudanga de base das Contas Nacionais, que
originou alteragbes nos agregados da contabilidade nacional utilizados na calibragem dos indicadores.

Com excepgédo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses
(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacédo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre R
2002 2004 2° 2004 3= 2004 4° 2004 17 2005 2° 2005 Fev-05 Har-05 Abr-05 Hai-05 Jun-05 dul-0% Ago-05
Engquadramento externo
incice de producdo industrial dos paises clientes o sl vh-manSm 0.2 2.0 2.9 2.5 1.2 LIR=) 0.4 1.2 0.2 0.:s 0.4 0.4 0.z -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefves-mumim _26,1 150 159 11,5 11,7 _14,5 21,1 12,7 14,5 17,32 19,4 21,1 _20,6 -
Indicador de corfianca dos cansumidores na UE srefvos-mm3m -15.5 -11,5 -12,2 11,4 -10.4 -10,1 1168 -10,1 -10,1 -10.3 -10,9 116 -12,2 S
Taxa de desemprego na UE woalth 2.0 .1 .1 2.1 2.0 2.0 TR 2.0 2.0 2.0 e s T2 -
indice harmonizado de precos no consumidor na UE wh 2,0 20 2,1 20 2,1 1.9 2,1 2,0 20 2,0 1.9 2.0 2,2 23
Ind_cle precos na produgdo dos paises fornecedores wvh-mm3m 1.1 2.8 2.8 3.7 4.4 4.2 3.7 4.2 4.2 4.2 3.9 3.7 = =
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico arefmnSm -1.2 o0 0,4 0.6 -0,2 o0 -0,3 -0,2 o0 -0,1 -0,1 -0,3 -0,6 -0,
Indicador de actividade econdmica mmEm -1.2 2.1 2.5 2.7 1.8 1.4 1.5 1.8 1.4 1.2 1.5 1.5 1.2 S
indice de wol.de negdcios total wh-trrEm -0.9 3.7 6.1 1.2 1.2 0.z 1.7 2.8 0.3 -0.2 -0, 1.7 0.0 -
ind. na produgdo da ind. transformadora wh-rm3m -0,4 -0,E 1.4 -2,0 -3.5 3.5 -2,7 -1.3 3.5 3.7 -5,0 -2,7 3.1 =
Ind. na produgdo da construcio wh-mm3m 23 o - 2R -5.1 -6,8 -6.0 -6,6 -8 -6,0 =71 Sf -8.6 -6.3 S
it wol. negdcios do comércio a retalho {deflacionado) wh-trnEm =25 2.3 1,7 2.8 3.5 3.1 3.7 3.0 3.1 2.5 3.2 3.7 2.8 -
Consumo
Indicador de conflanga dos consumidores srefmm3m -d0.a 349 -353 -31.9 -36,2 -34.2 3306 36,3 -34.2 31,7 -30,4 3308 -381 N
Indicador guanttativo do consurmo wh-trrEm 0.2 2.7 2.8 2.8 2.7 3.4 3.8 3.2 3.4 2.8 2.7 3.8 3.5 -
Indicador de consumo corrente wh-rm3m 1.5 2.6 2.8 29 2.5 3.1 2.5 2,0 31 2.5 2.6 2.5 2.8 =
Indicador de consumo de bens duradouros wh-mm3m 23 3,44 4.8 1.7 4.4 5.8 11,1 5.2 5.8 3.3 3.3 11,1 a0 S
Wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4x4) wh-trrEm -16.0 4.0 7.4 -1.3 4.6 4.9 123 3.5 4.9 0.z -0.1 123 12,2 105
Crédito a0 consumo ~h-stocks 0.8 18 5.6 7.4 4.8 0.7 0,1 5.4 07 38 1,2 0,1 - -
Investimento
Indicador de FECF i 0.0 0.a 2.8 0.5 0.4 -1.2 -4.1 1.3 -1.2 -4.0 -4.4 -4.1 -2.8 -1.5
Werdas de cimento wh-tumSm _14.4 27 0,1 2.5 ] 5.5 73 2,5 5.5 77 .10,z 73 - -
werdas de warfo para betSo vhemm3m -12.8 4.4 7.2 =3} 75 S14.4 146 27 144 1732 _20.5 146 R R
Adjudicacdes de obras plblicas wh-acuml 2m -23.0 545 109.0 1034 4.5 o5 -23.2 15.4 =] 0.4 -F.a -23.2 =227 -24.3
Cradit para compra de habiacdo ~h-stocks 2,2 6,9 3,9 58 6.9 7.3 2.4 7.1 7.3 2.0 2,3 8.4 - -
Licencas para construgdo de habitagdes nowvas wh-mm3m 11,3 -2 -2.4 BB -12.4 0,9 -dA 1.7 0,9 B2 e} o N} -2.2 S
Indicador de maguinas e equipamentos i =50 0.1 1.2 1.0 -0.3 0.2 -2.0 0.7 0.2 -0.3 -0.5 -2.0 -3.8 =50
wWendas de weitulos comercials lgeiros wh-tumSm 13,3 3,0 10,5 0,8 23 0,9 1.7 23 08 50 ] 1.7 1,2 1.8
Watriculas de veiculos comerciais pesados novos wvh-mm3m -20.3 247 28,5 20,0 297 6,8 -2.1 245 6,3 -2.0 -13,2 -2.1 -0,7 10,5
Procura externa
Indicador de procurs externa e walor wosfvhommim 1,3 10,0 11,1 13,5 12,1 2.6 - 10,2 2.6 2.4 2.4 - - -
Carteira de encomendas externa srefmm3m _27.1 193 -18.7 _20.0 173 -25.0 280 _21.0 _25.0 257 _28.0 280 277 _27.0
Evolucdo prevista das exportacdes ste 2.8 -3.8 -4.3 -4.3 =37 -6,0 -6.0 E = 1. n.d. 1. 1., 1 1.
Exportaciies de mercadorias e valor wh-tumSm 2,5 a9 7.8 42 59 1.8 0,8 7.2 1.8 1.0 1,4 0,8 - -
Importacdes de mercadorias em walor wvh-mm3m -1.7 10,6 143 o8 13,8 6,8 1.7 10,7 6,3 <0 3.5 1.7 = =
Mercado de trabalho
Taxa de desemprango % 6,3 6,7 6,3 6,8 7.1 7.5 7.2 n.d. nd. nd. n.d. nd. n.d. nd.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mm3m 10,9 3.6 -0.6 10,5 5.9 4.7 =] 6,2 4.7 5.6 a,1 =] T.0 S
Expectativas de desemprego srefmarGim 8.4 458 493 40,1 485 46,8 440 49,4 44,8 43,3 41.4 440 48,4 51,2
Ofiartas @0 longo do més wosfvhommim 0,7 78 2,2 -10,7 183 5,1 1,8 52 5.1 0,5 37 1.8 2,4 -
Indicador de empraga (1GP) vhemm3m 3.8 -1.5 1.3 13 A7 2.5 2.4 2.2 2.5 2.5 2.4 2.4 k] R
Megociacdo salarial woafnSm-p. 2.9 3.0 3.0 3.0 3.0 2.7 2.8 2.8 2.7 2.7 2.7 2.8 2.8 -
Pregos e cambios
Indice ce precos no consumidor wh 3.3 2 2.5 2.4 2.4 21 1.8 2.2 22 2.1 1.2 1.6 2.2 2.6
Indicador de irflacdo subjacernts wh 3.1 1.2 2.3 1.5 1.4 1.3 1.2 1.2 1.3 1.3 1.1 1.1 1.4 1.8
indice de precos no comsumidar - bens h 2,7 1.6 1,7 1.6 1.8 1,7 1.3 1,2 1.8 1.6 1.1 1.1 1,7 23
Indice ce precos no consumidor - servigos wh . 3.8 3.9 3.9 3.5 z.9 ] .2 3.1 3.0 3.1 2.5 3.0 3.2
it .cle precos na producdo da inddstria transform. rh-rranGm 0.4 2.9 2.8 4.1 5.0 3.8 2.8 3.9 3.8 3.7 3.4 2.8 2.9 3.3
Expectativas de precos na indstria tansorradors srefvesimmim 16 1,5 0,7 1.0 0,3 0,3 47 1,0 03 1.3 2,3 a7 23 1.7
Cambio eurofUSD wh 19,2 10,0 6,1 0,0 9.0 4.8 4.5 2,9 7.7 2.0 57 0,2 ] 1.0
CaArbio eurosdPY wh 10,2 2,7 -1.8 0,0 3.9 2,2 2,5 1,3 4.3 7.8 0,7 -0,5 0,5 1.1
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