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Sintese Econdmica de Conjuntura

Terceiro trimestre de 2005

Durante o terceiro trimestre verificaram-se alguns sinais de recuperacdo da actividade, embora sem
reflexos no andamento dos indicadores de clima e de actividade. Tais sinais concentraram-se em alguns
subsectores da induastria transformadora e dos servigos. Por outro lado, registaram-se evolucdes
desfavoraveis, ja esperadas, no comércio, devido ao impacto da antecipacdo para Junho de compras de
bens duradouros. Outro elemento relevante foi a aparente recuperacdo das exportacdes, 0 que em
combinacdo com a moderacao das importagBes torna verosimil uma contribuicdo positiva da procura
externa liquida para o crescimento da economia. No mercado de trabalho verificou-se um ténue
crescimento do emprego, insuficiente para absorver o aumento da populagéo activa, pelo que a taxa de
desemprego aumentou, atingindo um valor maximo. Em todo o caso, as ofertas de emprego tém revelado
umatendéncia de aumento, enquanto os pedidos de emprego por parte de desempregados nos Centros de
Emprego tém diminuido. A inflagdo medida pelo IPC acelerou significativamente do segundo para o
terceiro trimestre, em grande parte devido ao aumento dos combustiveis, e 0 mesmo aconteceu com a
inflacdo subjacente, embora de forma menos intensa. Em Outubro, o IPC desacelerou, tendo a inflagcédo
subjacente estabilizado.
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Os indicadores quantitativos referentes aos No caso dos  servicos, observaram-se

principais sectores de actividade revelam alguns
sinais de recuperagdo, nomeadamente em parte
da industria transformadora e dos servicos. No
primeiro caso, refira-se que a evolu¢do menos
negativa do indice de producdo, representando
uma recuperacédo de 1,5 pontos percentuais (p.p.),
se ficou a dever ao comportamento do
agrupamento de bens intermédios, que registou
uma evolucdo positiva assinalavel, quando no
trimestre anterior ainda evoluira negativamente.
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recuperagbes no alojamento e restauracdo, nos
transportes e comunicagdes, nas actividades
imobiliarias e nos servicos de informatica e
actividades conexas, cujos indices de volume de
negécios passaram a apresentar evolugles
positivas. Contrariamente, no comeércio,
especialmente no comércio por grosso e de
automoOveis, os indices apresentaram quebras
suficientemente expressivas para determinar uma
variacdo negativa do indice global dos servicos. O




indice de produc¢édo da construgao apresentou uma
evolugdo ligeiramente menos negativa, mas as
indicagbes adicionais relacionadas com a
actividade deste sector ndo permitem antever uma
recuperacgdo sustentada no futuro imediato.

Do lado da procura interna, registou-se a esperada
contrac¢do do consumo de bens duradouros, seja
em resultado das vendas de automoveis, seja
devido a outros bens duradouros, a avaliar pelos
andamentos dos respectivos indices de volume de
negdcios deflacionados do comércio a retalho.
Esta retraccdo era previsivel, dadas as
antecipacbes das compras para Junho,
provocadas pelo aumento da taxa do IVA a partir
do més seguinte. Em consequéncia, &€ também
previsivel que os indices de vendas nos proximos
meses sobreavaliem uma eventual tendéncia
descendente do consumo de bens duradouros. O
consumo corrente também podera ter abrandado,
tomando em conta as evolugdes dos indices
deflacionados das vendas do comércio a retalho,
tanto do lado alimentar como do ndo alimentar.
Quanto ao investimento, o indicador respectivo
apresenta um comportamento menos negativo,
mas a informacdo adicional coloca alguma
incerteza na evolucdo da FBCF durante o terceiro
trimestre. Com efeito, uma parte da recuperacéo
deve-se a construgdo, e a informagdo disponivel
sugere que esta componente tera registado um
ponto maximo de recuperacdo a meio do trimestre,
passando a comportamentos mais negativos a
partir dai. O material de transporte recuperou, a
avaliar pelas vendas dos veiculos comerciais,
designadamente dos pesados, uma vez que as
vendas dos ligeiros foram claramente afectadas
pelo efeito de antecipacdo das compras. Mas em
Outubro o indicador do material de transporte ja
evoluiu negativamente. No seu conjunto a procura
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interna devera ter registado um comportamento
mais moderado do que no trimestre anterior.

A informacdo disponivel aponta para uma
evolucdo moderada das importacdes. A novidade
terd sido o dinamismo das exportacdes, cuja
evolugdo em Agosto permitiu que no trimestre
terminado nesse més se tenha registado uma
variagdo positiva mais intensa do que no segundo
trimestre, a que tera correspondido também uma
aceleragdo em volume. A confirmarem-se estas
tendéncias, terd ocorrido uma contribui¢cdo positiva
da procura externa liquida para o crescimento. As
opiniées dos empresarios sobre a situacdo da sua
carteira externa, em melhoria clara a partir de
Julho, e sobre as perspectivas de evolugcdo das
exportagbes para 0s proximos trés meses,
também em recuperagdo, ndo contradizem o
referido dinamismo das exportacdes.

A taxa de desemprego alcancou um maximo de
7,7% no terceiro trimestre, 0 que representou um
aumento de 0,9 p.p. relativamente ao trimestre
homologo, idéntico ao que se verificara no
trimestre anterior. Note-se, porém, que se tem
registado desde Junho uma tendéncia positiva nas
ofertas de emprego, e que ocorreu uma diminui¢cao
da procura de emprego nos Centros de Emprego
nos meses mais recentes.

A aceleracdo do IPC no terceiro trimestre, na
ordem de 0,8 p.p., ficou a dever-se sobretudo aos
aumentos dos precos dos combustiveis, cuja
contribuicdo foi da mesma ordem de grandeza.
Esta aceleracéo verificou-se tanto na componente
de servicos como na de bens, embora nesta com
maior intensidade. O indicador de inflagdo
subjacente também acelerou, mas menos
intensamente. Em Outubro o IPC abrandou, facto
ja registado na componente de servicos em
Setembro, mas a inflacdo subjacente estabilizou.

NOTAS

Com excepgédo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagcdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatoério concluido com base na informacgao disponivel até 21 de Novembro de 2005.

Préximo relatério sera divulgado a 22 de Dezembro de 2005.

O relatério _completo pode ser consultado em:http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=338

Sintese Econémica de Conjuntura — Terceiro trimestre de 2005



http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=338

INSTITUTO NACIONAL DE
PORTUGAL

Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre .
2003 2004 372004 4= 2004 12 2005 2° 2005 3° 2005 A LLETR) ST T Ago-05 b R
Engquadramento externo
indice de produgéio industrial dos paises cliertes resfrhommIm 0,2 2.0 2.5 1.3 0.7 0,2 - 0,4 0.3 0.4 0.4 0,7 - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefvcs-mm3m _26.3 -15,1 S11,6 _11,7 _146 _21,2 J129 J17,3 -19,5 21,2 208 _20,3 J129 -18,2
Indicador de confianca dos consumidores na UE srefvos-mmEm -157 -11.8 -11,5 -10,5 -10,2 -11,7 -11.9 -10,4 -11.0 -11.7 -12.3 -12.2 -11.9 -11.4
Taxa de desemprego na UE oS 2,0 2,1 2.0 2.0 20 7.0 T.E 2,0 F.o T.o TR T.E T S
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,0 2,0 2,0 2,1 1.9 2,1 2,3 2,0 1,2 2,0 2,2 2,3 2,5 2,4
i e precos na producso dos palses fornecedores whommTm 1.1 2.5 3,7 4.4 4.2 37 3.7 42 3.0 3.7 3.5 36 3.7 -
Actividade econdmica
Ihdicador de clima econdrmico srefmm3m 1.2 0,0 0.6 0,2 ili] 03 08 0,1 0,1 0,3 0,6 0,2 08 0,5
Ihdicador de acividade econdmica mamFm 1.2 2.0 2.6 1.7 1.3 1.5 0.9 1,1 1.4 1,5 1.1 1.0 0.9 -
indice de wol de negdcios tokal whemmFm .09 3,7 1.9 1,8 0,2 1.5 0,7 0,2 .0, 1,5 .03 0,5 0,7 R
ind. na produgdo da ind. transformadoara wh-rumSm -0,4 -0, -2,0 S35 -3.5 2.7 -1,2 37 -5,0 2T =31 -0,9 -1,2 S
ind. na produgdo da construgdo wh-tun S -E3 -8 -5,1 -6,2 -a,0 6,6 e 4 -7l 7.2 -6,8 -6,4 -7 e 4 &
ind. wol. negdcios do comércio a retalho deflacionada) wh-tmSm -2,5 2.3 2.8 3.5 3.1 3.8 0,8 2.5 3,2 3.8 3.0 2.5 0,8 -
Consurmo
Indicador de confianga dos consumidores srefmm3m _a0,6 349 31,9 _36,2 342 _33,6 41,9 31,7 30,4 _33.6 32,1 _a1,F 41,9 1,3
Incicador quartitativo o consumo vhommm 0,2 2.7 2.8 2.7 3.4 3.6 2.0 2.6 2.7 3.6 36 3.2 2.0 -
Indicadaor de consumo corrente wh-mmSm 1.5 2.8 2.0 2.5 2.1 peil ) 2.2 2.5 2.8 2.8 28 2.5 2.2 S
Indicadar de consumo de bens duradaouros wh-mmSm 2.3 3,4 1.7 4.4 5.2 11,3 0,z 3.3 3.3 11,3 10,2 2.5 0,z S
wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4:x4) wh-tun S -16,0 4,0 -1,3 4,6 4.9 123 3.5 0,3 -0,1 12,3 129 10,5 3.5 5,5
Crédito ao consumo wh-stocks 0.8 4.8 7.4 4.5 QT 0,1 - -39 -1.2 0,1 -1.2 0.3 - -
Imrestimento
Ihdicador de FBCF mamFm o9 0,5 0.3 (1] 1.2 a1 26 _a0 _aa a1 31 3.4 26 _3,4
wiendas de cimento vhommm -14.4 _3,0 2.8 Y _5.5 6,9 -10,1 _TT -10,1 6,9 _8.0 8.6 -10,1 -
Wendas e vardo para betdo whemmFm J1z2,8 3,7 2.4 9.5 RETS -150 -13.0 7.6 20,7 -15.0 21,1 -19.1 -13.0 R
Adjudicacdies de obras plblicas vh-acumlZm _23.0 54,5 107%,4 54,5 a5 .23.2 _273 0,4 7.6 23,2 227 J24.3 _273 22,6
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 2,2 6,9 5,8 6,9 7.5 E.4 & 2,0 B3 2,4 2,5 B8 & &
Licengas para construgdo de habitagdes nowas wh-tmSm -11.3 -8.6 -E.8 -12.4 0,2 4.3 -5.9 -8,2 -2.9 -4.5 -B.5 -6,3 -5.9 -
Indicador de maguinas e equipamerntos S =50 0.1 1.0 -0.3 0.2 -2.0 -39 -0.3 -0.5 -2.0 S35 -1 -39 -2.3
wendas de velculos comerciais ligeiros vhommm S133 3.0 0.8 2,2 09 1.7 _51 _5.0 6,9 1.7 1.8 1.8 _51 _5,1
Matriculas de weiculos comercisis pesados novos vhommm _20,3 247 20,0 29,7 6.8 8,1 10,5 2,0 S13,2 -8,1 0,7 10,5 10,5 12,4
Procura externa
Indlicador de procura externa em valor vesfvh-mm3m 1.3 10,1 13,7 11,5 TG 6,2 & 7.1 TS5 a2 el 6,7 & &
Carteira de encomendas externa sredmumim 271 19,3 20,0 173 250 _280 _24.3 25,7 28,0 _28.0 377 _27.0 _24.3 21,3
EwolugSn pravicta das exportacdies sre 2.8 3.6 a3 ) _&0 60 40 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Exportacties de mercadarias em valor ~wherumm 2.5 53 4.4 57 1.3 0.7 - 0,7 -1.8 0,7 07 3.3 - -
Importaciies de mercadorias em valar homumm _17 97 9.4 11,4 7.8 3.9 N 5.4 5.1 3.9 37 43 N N
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego o 6,3 a,7 a,2 7.1 7.5 T2 T n.d. n.d. d. n.d. n.d. nd. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mmS3m 10,9 3.8 10,5 5.9 4.7 oz -0,9 5.8 a,1 o2 7.0 5.7 -0,9 -0,1
Expectativas de desemprego stedmmim 50,4 48,8 40,1 A8 5 65 440 51,7 43,3 41,4 440 484 51,2 51,7 51,0
Ofertas a0 longo do més woslvh-trnSm 0.7 -7.8 -10,7 -18.2 -5.1 1.8 10,44 -0,5 -3.7 1.8 2.4 2.5 10,4 11.4
Indicador de emprego (1CF) wh-tmSm =38 -1.5 -1.3 -1.7 -2.5 -2.4 -2.2 -2.5 -2.4 -2.4 -2.5 =23 -2.2 -
Negorciagdo salarial vammImep. 2.9 3.0 3.0 3.0 2.7 2.8 2.7 2.7 2.7 2.8 2.8 2.8 2.7 N
Precos e cambios
indice de pregos no consumidar wh 3.3 2,4 2.4 e § 2.1 1.2 e} 2,1 1.2 1.8 22 peit ) 2.2 2.7
Indicacor de iflacsn subjacerts vh 3.1 1,9 1,5 1.4 1.3 1.2 1.6 1.3 1.1 1.1 1.3 1.6 1.8 1,8
indice de precos no consumidor - bens “h 3,7 1.6 1.6 1.8 1.7 1.3 2,2 1.6 1,1 1,1 1.7 2,3 2B 2,8
indice de pregos no consumidor - servigos h .4 3.8 3.9 3.5 2.9 2.9 3.1 .0 3.1 2.5 .0 3.2 3.1 2.9
ind.cle pregos na produgdo da indUstria transfarm. wh-tmSm 0.4 2.9 4.1 .0 3.8 2.8 3.8 3.7 .4 2.8 2.9 3.3 3.8 3.9
Expectativas de precos na indlstria ransformadora srelfwosmmSm -1.a 1.5 0.7 0.: -0.3 -7 2.0 1.3 -2.3 -4.7 -2.3 1.7 2.0 8.3
Cambio eurn/USD +h 19,8 10,0 8.7 a0 EE:] 4.5 0.2 8.0 5.7 (1] 19 1.0 0.3 3.8
Cambio eurofPY wh 10,9 2.7 1.2 59 2.2 2.5 0.9 F.A 0,7 -0,5 0.5 1.1 1.2 1.5
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