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As condicionantes externas da economia nacional ndo se terdo agravado, de acordo com a informacgéo
mais recente, sendo 0s sinais ainda demasiado incertos para identificar qualquer movimento sustentado.
No plano interno, o indicador de actividade econémica acelerou em Fevereiro e de acordo com o indicador
de clima esse movimento deverd prolongar-se para Mar¢o. No entanto, a restante informacdo apresenta
indicagdes mistas quanto a intensificacdo da actividade. O consumo privado desacelerou ligeiramente em
Fevereiro, em resultado do movimento dos bens duradouros, apenas parcialmente compensado pela
aceleracdo do consumo corrente. No investimento o indicador apresentou em Marco um refor¢co da quebra
verificada no més anterior, o que tera resultado do comportamento de todas as componentes, mas
especialmente do investimento em construcdo. Os dados do comércio internacional até Janeiro de 2005
revelaram uma intensificacdo do crescimento das trocas internacionais, movimento que neste més foi
ligeiramente mais forte nas exportacdes, embora a um ritmo inferior ao que seria de esperar, de acordo
com a procura gerada nos principais mercados de destino. No mercado de trabalho, os dados mais
recentes nao sao claros quanto ao sentido da evolugao, fornecendo os indicadores sinais contraditorios
sobre o desemprego. A inflacdo de Marco foi de 2,2% o mesmo valor do més anterior, tendo a taxa de
inflacdo subjacente permanecido em torno dos valores que se tém registado desde Agosto de 2004.
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Relatério baseado na informagdao disponivel até 18 de Abril de 2005.
Proximo relatério sera divulgado a 20 de Maio de 2005.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt/Prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=278

Indicador de clima econémico ------ Indicador de actividade econémica

NOTAS

Com excepgédo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2003 2004 1° 2004 20 2004 70 2004 2° 2004 1° 2005 Set-04 Out-04 Nov-04 Dez04 Jan-05 Feuv-05 Kar-05
Engquadramento externo
incice de producdo industrial dos paises clientes o sl vh-manSm 0.2 2.0 1.3 2.9 2.8 1.1 - 2.6 2.0 1.7 1.1 1.5 - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefves-mumim _26,1 150 21,0 159 11,5 11,7 14,5 11,5 11,3 11,8 11,7 12,0 12,7 14,5
Indicador de corfianca dos cansumidores na UE srefvos-mm3m -15.5 -11,5 -121 12,2 -11.4 -10,4 -10,1 11,4 -11,0 -10.5 -10,4 -10,1 -10,1 -10,1
Taxa de desemprego na UE woalth 2.1 .1 .1 2.1 2.0 2.0 - 2.0 2.1 2.0 2.0 2.0 2.1 -
indice harmonizado de precos no consumidor na UE wh 2,0 20 1.6 2.1 2,0 2.1 1.9 1.2 2.1 2,0 2.2 1.8 1.2 1.9
Ind_cle precos na produgdo dos paises fornecedores wvh-mm3m 1.1 2.8 0,5 2.6 3.7 4.4 = 3.7 4.1 4.3 <4 4.3 4.1 =
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico arefmnSm -1.5 -0,2 -0,% 0,1 0.3 -0.5 -0,2 0,3 o0 -0,3 -0.5 -0,5 -0,4 -0,2
Indicador de actividade econdmica mmEm -0,9 1.9 1.6 26 1.8 1.6 S 1.8 1.1 1.0 1.8 1.4 1.7 S
indice de wol.de negdcios total wh-trrEm -0.9 4.5 4.9 T4 4.0 3.4 - 4.0 2.7 3.3 3.4 5.4 4.4 -
ind. na produgdo da ind. transformadora wh-rm3m -0,4 -0,7 (=] 1.2 -1.8 3.5 = -1.6 3.7 4.2 3.5 -2,0 -1.7 =
Ind. na produgdo da construcio wh-mm3m 23 o -5 e -5.0 -6,8 S -5.0 -6,9 7.6 -6,8 -39 -2 S
it wol. negdcios do comércio a retalho {deflacionado) wh-trnEm =25 2.3 0.6 1.2 3.0 3.3 - 3.0 3.5 2.9 3.3 3.7 3.8 -
Consumo
Indicador de conflanga dos consumidores srefmm3m -d0.a 349 36,3 -353 319 -36,2 -36,2 -39 =331 347 -36,2 36,2 36,8 -36,2
Indicador guanttativo do consurmo wh-trrEm 0.2 2.9 2.6 3.0 3.0 2.8 - 3.0 3.2 3.0 2.8 3.5 3.4 -
Indicador de consumo corrente wh-rm3m 1.5 2.8 2,5 2.7 3,2 2.6 = 3.2 31 2,7 2.6 1 3.3 =
Indicador de consumo de bens duradouros wh-mm3m 23 3.6 3.7 4.9 1.8 4.2 S 1.8 4.1 5.3 4.2 6.3 4.3 S
Wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4x4) wh-trrEm -16.0 4.0 47 T4 -1.3 4.6 4.9 -1.3 4.1 2.8 4.6 T 3.5 4.9
Crédito a0 consumo ~h-stocks 0.8 18 5.6 5.6 7.4 48 - 7.4 2,0 11,6 48 53 - -
Investimento
Indicador de FECF i 0.8 0.a -1.1 2.8 0.4 0.z =37 0.4 -0.5 -0.2 0.3 0.2 -0.5 -3.7F
Werdas de cimento wh-tumSm _14.4 27 a4 0,1 2.5 ] - 2,5 66 7.3 ] 1.5 - -
wendas de wardo para betio wh-mm3m 128 < 9.1 T2 o2 - S a2 -To -10,0 = 5.1 S S
Adjudicacdes de obras plblicas wh-acuml 2m -23.0 545 51,4 1020 1034 4.5 =] 1024 a0 4.0 4.5 5248 15.4 =]
Cradit para compra de habiacdo ~h-stocks 2,2 6,9 3,2 3.9 5.8 6,9 - 58 7.1 2.0 &, 7.0 - -
Licencas para construgdo de habitagdes nowvas wh-mm3m 11,3 -2,7 -5 2.4 -B.E -12,5 S B2 oA 29 -12,5 -0.3 -1.0 S
Indicador de maguinas e equipamentos i =50 0.1 -1.4 1.2 1.0 -0.3 0.z 1.0 0.z -0.2 -0.3 0.2 0.7 0.z
wWendas de weitulos comercials lgeiros wh-tumSm 13,3 3,0 3,3 10,5 0,2 2,2 09 0,8 20 3.6 2,2 03 23 08
Watriculas de veiculos comerciais pesados novos wvh-mm3m -20.3 247 197 28,5 20,0 207 6,8 20,0 16,7 139 207 246 245 6,3
Procura externa
Indicador de procurs externa e walor wosfvhommim 1,0 10,4 3,7 11,4 13,9 12,5 - 13,9 12,7 12,1 12,5 12,7 - -
Carteira de encomendas externa srefmm3m _27.1 193 213 187 20,0 175 _25.0 -20,0 _20.3 190 175 190 _21.0 _25.0
Evolucdo prevista das exportacdes sre 2.5 =53 -10.0 1.0 -4.0 -8,0 S ol fe= N .. 1l 1.l rul fe= N
Exportaciies de mercadorias e valor wh-tumSm 2,5 a9 1,7 7.9 4.2 59 - 42 A6 50 58 7.2 - -
Importacdes de mercadorias em walor wvh-mm3m -1.7 10,6 4.2 1473 o8 13,8 = a8 10,8 12,1 13,8 149 = =
Mercado de trabalho
Taxa de desemprango % 6,3 6,7 6,4 6,3 6,8 7.1 - n.d. nd. nd. n.d. nd. n.d. nd.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mm3m 10,9 3.9 -1.3 -0,7 12.0 5.8 S 12,0 7.7 2.1 5.8 2.3 5.7 S
Expectativas de desemprego srefmarGim 8.4 458 373 425 40,1 48,5 46,8 40,1 43,0 465 48,5 500 49,4 44,8
Ofiartas @0 longo do més wosfvhommim 0,6 76 0,7 16 -11,0 18,7 - -11,0 17,5 (198 J18,7 _1z,0 52 -
Indicador de empraga (1GP) vhemm3m 3.8 -1.4 1.9 13 1.1 1.5 R 11 -1.1 ] 1,5 18 221 R
Megociacdo salarial woafnSm-p. 2.9 3.0 2.5 3.0 3.0 3.0 2.7 3.0 2.9 2.8 3.0 2.8 2.8 2.7
Pregos e cambios
Indice ce precos no consumidor wh 3.3 2 2.2 2.5 2.4 2.4 2.1 21 2.1 2.5 2.5 2.0 2.2 22
Indicador de irflacdo subjacernts wh 3.1 1.2 2.3 2.3 1.8 1.4 1.3 1.3 1.3 1.5 1.4 1.3 1.3 1.4
indice de precos no comsumidar - bens h 2,7 1.6 1,3 1.7 1.6 1.8 1.7 1,2 1,5 1.9 2,0 1.5 1,2 1.8
Indice ce precos no consumidor - servigos wh . 3.8 3.9 3.9 3.9 3.5 ] 3.7 3.4 3.6 3.4 3.0 .2 3.1
it .cle precos na producdo da inddstria transform. rh-rranGm 0.4 2.9 -0.2 2.8 4.1 5.0 3.9 4.1 4.5 5.0 2.0 4.5 3.9 3.2
Expectativas de precos na indstria tansorradors srefvesimmim 16 1,5 1,3 2,2 4.9 0,9 33 49 4,5 1.8 ] 63 38 33
Cambio eurofUSD wh 19,2 10,0 16,5 0,0 2.7 9.0 4.8 2.0 6,8 11,0 2.1 ) 2,9 7.7
CaArbio eurosdPY wh 10,2 2,7 5,0 0,0 1,5 5,9 2,2 4.5 &,1 6,5 3.1 1,1 1,3 4.3
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