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Segundo trimestre de 2005

Durante o segundo trimestre de 2005 ndo se registaram sinais de melhoria na actividade econémica, pelo
gue esta se manteve deprimida, podendo mesmo ter-se agravado a situacao face ao trimestre anterior. Do
lado da procura interna, a informacédo disponivel até Maio aponta para uma desaceleragdo do consumo
privado. Porém, em Junho podera ter ocorrido uma antecipacdo de compras de bens de consumo
duradouro, por efeito da subida do IVA no més seguinte, que tenha contrariado esta tendéncia. O
investimento devera ter continuado a evoluir negativamente, agravando o movimento do trimestre anterior.
A informacdo ainda escassa sobre as trocas comerciais com o exterior aponta para abrandamentos de
ambos os fluxos, mantendo-se porém um diferencial significativo entre o das importacGes e o das
exportacdes. No mercado de trabalho, acentuou-se o crescimento do desemprego declarado, se bem que
tenha havido, pela primeira vez desde Abril de 2004, um crescimento das ofertas de emprego. A inflacdo
desacelerou, em resultado da evolugcdo dos bens, ainda que intra-trimestralmente tenham ocorrido
movimentos diferenciados, sendo de assinalar a desaceleracdo em Junho dos servigcos, em parte devido a
um efeito de base favoravel, relacionado com o Euro 2004.
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Os indicadores disponiveis sobre os principais
sectores de actividade registaram evolucdes mais
agravadas do que no trimestre precedente. A
producdo da industria transformadora diminuiu, tal
como tem acontecido desde Setembro de 2004,
tendo aumentado o ritmo de quebra face ao
primeiro trimestre. A evolucdo do volume de
negécios na industria foi também negativa, o que
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ja ndo acontecia desde Fevereiro de 2004. Na
construcdo, o respectivo indice de producéo
registou um novo agravamento da evolucdo
negativa, 0 que acontece pelo quarto més
consecutivo. O volume de neg6cios dos servigcos
também apresentou uma quebra, no seguimento
do abrandamento iniciado em Fevereiro passado.
Assim, no conjunto da industria e dos servicos, 0
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volume de negdcios diminui em termos
homdlogos, acentuando a evolu¢gdo do més
anterior. Desde Agosto de 2003 que ndo se
observava uma variacdo negativa neste agregado.
Apenas o0 comércio a retalho voltou a apresentar
um crescimento significativo do volume de
negocios.

O consumo privado manteve um crescimento
relativamente elevado, persistindo, no entanto,
alguma incerteza quanto ao seu ritmo de
crescimento. De Margco a Maio desenha-se um
abrandamento, extensivo tanto ao consumo
corrente como ao de bens duradouros. No
entanto, é possivel que tenha ocorrido em Junho
uma antecipacdo das compras de bens de
consumo duradouro, dado o conhecimento do
aumento do IVA a partir do més seguinte. O
fortissimo aumento das vendas de automdveis em
Junho é um sinal claro desta antecipagédo, a qual
se podera ter juntado um efeito adicional,
especifico do mercado automovel,
designadamente a mudanca de matriculas.
Quanto ao investimento, manteve-se a evolucao
negativa, que se tera acentuado neste trimestre.

A escassa informagéo quantitativa sobre as trocas
comerciais com o exterior aponta para
abrandamentos no valor de ambos os fluxos,
mantendo-se as tendéncias anteriores. As
opinides dos empresarios sobre a carteira externa
deterioraram-se em Junho, o que é concordante
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com a aparente tendéncia das exportagbes. O
diferencial de crescimento entre as importacdes e
as exportagbes ter-se-a mantido numa banda
alargada, e o mesmo tera ocorrido com o
diferencial de crescimento nominal entre a procura
externa e as exportagoes.

No segundo trimestre registou-se uma
desaceleragéo da inflagdo, medida pelo indice de
precos no consumidor. Este abrandamento foi
devido & componente de bens, tendo a de servi¢os
mantido o crescimento do trimestre precedente.
No entanto, intra-trimestre as evolugbes foram
diferenciadas, o indice de bens estabilizou em
Junho e o] de servigos abrandou
significativamente, em parte devido a um efeito de
base favoravel, associado ao Euro 2004. A
inflacdo subjacente desacelerou ligeiramente, tal
como tem acontecido nos trimestres anteriores.

No mercado de trabalho, registou-se um aumento
das ofertas de emprego, o que ndo acontecia
desde Abril de 2004. Porém, as perspectivas dos
empresarios sobre o emprego agravaram-se no
trimestre, especialmente devido a evolugdo de
Junho. O desemprego declarado aumentou mais
intensamente e as expectativas das familias sobre
evolugdo do desemprego também se deterioraram
em Junho, mesmo que no trimestre se tenham
desagravado.

NOTAS

Com excepcédo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a andlise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informacédo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como Vv.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.

Relatoério concluido com base na informacéao disponivel até 20 de Julho de 2005.

O préximo relatdrio sera divulgado a 18 de Agosto de 2005

Ver Relatdrio completo em:

http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=338
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre .
2003 2004 202004 102004 4° 2004 102005 20 2005 Dez-04 Jan-05 Fev-05 Mar-05 Abr-05 Mai-05 Jun-0%
Engquadramento externo
indice de produgéio industrial dos paises cliertes resfrhommIm 0,2 2.0 2.9 2.5 1.3 1.1 - 1,3 1.7 1.4 1.1 0.5 - -
Carteira de encomendas na inddstria da UE srefvcs-mm3m _26,1 -15,0 -15,9 _11,5 _11,7 _14.5 _21,2 S11,7 -1Z2,0 _12.7 _14.5 J17.2 S19.4 21,2
Indicador de confianca dos consumidores na UE srefvos-mmEm -15.5 -11,5 12,2 -11.4 -10.4 -10,1 11,8 -10,4 -10,1 -10,1 -10,1 -10,2 -10,9 -11.8
Taxa de desemprego na UE oS 2,0 2,1 2.1 2.0 20 2.1 S 2,0 2.0 2.1 2.1 2,1 2,0 S
indice harmonizado de pregos no consumicdor na UE “h 2,0 2,0 2,1 2,0 2,1 1.9 2,0 2,2 1.8 2,0 2,0 2,0 1.9 2,0
i e precos na producso dos palses fornecedores whommTm 1.1 2.5 2.6 3.7 4.4 42 - 4.4 4.2 4.z 4.2 42 3.9 -
Actividade econdmica
Ihdicador de clima econdrmico srefmm3m -1.,5 0,2 0.1 0.3 0,5 02 0,6 0,5 0,4 0,4 0,2 03 0.4 0,6
Ihdicador de acividade econdmica mamFm 1.2 1,9 2.3 2.5 1.5 1.3 - 1.8 1.4 1.7 1.3 1.1 1.3 -
indice de wol de negdcios tokal whemmFm .09 3.6 6,1 1.9 1.2 09 R 1,8 4% 2.0 0,9 0,1 .12 R
ind. na produgdo da ind. transformadoara wh-rumSm -0,4 -0, 1.4 -z2,0 -3.5 3.5 S 3.5 -1,5 -1,5 -3.5 3.8 -5,0 S
ind. na produgdo da construgdo wh-tun S -E3 -8 2B -5,1 -6,2 -a,0 & A8 -4.0 -8 -a,0 7.0 -7l &
ind. wol. negdcios do comércio a retalho deflacionada) wh-tmSm -2,5 2.3 1.7 2.6 3.5 3.1 - 3.5 3.6 3.0 3.1 2,9 3.8 -
Consurmo
Indicador de confianga dos consumidores srefmm3m _a0,6 349 35,3 31,9 36,2 _3432 _33,6 36,2 36,8 36,3 342 _31,7 _30,4 33,6
Incicador quartitativo o consumo vhommm 0,2 2.7 2.8 2.8 2.7 3.4 - 2.7 3.4 3.2 3.4 2.7 2.7 -
Indicadaor de consumo corrente wh-mmSm 1.5 2.8 2.8 2.0 2.5 3.1 S 2.5 2.0 2.0 2.1 peit ) e} S
Indicadar de consumo de bens duradaouros wh-mmSm 2.3 3,4 .8 1,7 4.4 52 S e T2 5.2 5.2 3.4 3.2 S
wendas de autom. ligeiros de passageiros (ncl. 4:x4) wh-tun S -16,0 4,0 o ) -1,3 4.6 4.9 12,3 4.6 F.5 3,5 4.9 0,z -0,1 12,3
Crédito ao consumo wh-stocks 0.8 4.8 3,8 T4 4.5 9.7 - 4.8 3.3 5.4 QT -39 - -
Imrestimento
Ihdicador de FBCF mamFm o8 0.8 3.0 0.6 0.6 21,1 a5 0.6 2.0 1.4 -1,1 a1 _aF a5
wiendas de cimento vhommm -14.4 27 0,1 _2.5 a3 5.4 - _a3 3.4 2.4 _5.4 7.5 - -
Wendas de vardo para betdo wh-mmSm -12.82 &4 T2 o2 7o -1a,2 S -7.0 5,1 3.8 -1a2 -18.2 S S
Adjudicacdies de obras plblicas vh-acumlZm _23.0 54,5 109,0 10%,4 54,5 a5 R 54,5 52,8 15,4 a5 0,4 7.6 R
Crédito para compra de habitagdo wh-stocks 2,2 6,9 3,9 3,8 6,9 7.3 & 6,9 70 7.1 7.5 7.9 0,0 &
Licengas para construgdo de habitagdes nowas wh-tmSm -11.3 -8.7 -E.4 -85 -12.5 0.z - -12.5 1.2 1.3 0= -2.0 -11.4 -
Indicador de maguinas e equipamerntos S =50 0.1 1.2 1.0 -0.5 0.z -0.8 -0.3 0.2 o.7r 0.2 -0.3 -0.5 -0.8
wendas de velculos comerciais ligeiros vhommm S133 3.0 10,5 0.2 22 09 1.7 2.2 0,3 2.3 09 50 6,9 1,7
Matriculas de weiculos comercisis pesados novos vhommm _20,3 247 28,5 20,0 297 6.8 8,1 29,7 24,6 24,5 6.8 2.0 J13,2 8,1
Procura externa
Indlicador de procura externa em valor vesfvh-mm3m 1.4 10,0 11,1 13,5 120 2.8 & 12,0 112 10,2 22 2.5 & &
Carteira de encomendas externa sredmumim 271 19,3 187 20,0 7.5 250 _28.0 7.3 19,0 _21.0 250 257 _28.0 28,0
Ewolugdo prevista das exportacdes sre 2,5 -5,3 1,0 -4,0 -2,0 -5,0 = n.d. n.d. 1k .. n.d. n.d. n.d.
Exportacties de mercadarias em valor ~wherumm 2.5 49 ] 42 59 1.8 - 59 7.1 7.2 1.8 1.0 - -
Importaciies de mercadorias em valar homumm _17 10,5 143 R 13,8 10,1 N 13,8 143 11,1 10,1 2.0 N N
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego o 6,3 a,7 a3 a2 7.1 7.5 S n.d. n.d. d. n.d. n.d. nd. n.d.
Desempregados inscritos ao longo do més wesfvh-mmS3m 10,9 3.8 -0,8 10,5 5.9 4.7 a2 5,9 2.5 a2 4.7 508 a,1 o8
Expectativas de desemprego srefmnSm S04 AEE 495 40,1 A8 5 A5 440 A2 5 S0,0 494 AaE 433 41,4 A0
Ofertas a0 longo do més woslvh-trnSm 0.7 -7.8 -2.2 -10,7 -18.2 =51 1.8 -18.2 -11.8 -5.2 -5.1 -0,5 =37 1.8
Indicador de emprego (1CF) wh-tmSm =38 -1.5 -1.3 -1.3 -1.7 =25 - -1.7 -2.0 -2.2 -2.5 =24 -2.4 -
Negorciagdo salarial vammImep. 2.9 3.0 3.0 3.0 3.0 2.7 2.8 3.0 2.8 2.8 2.7 2.7 2.7 2.8
Precos e cambios
indice de pregos no consumidar wh 3.3 2,4 2.5 e § 2.4 z.1 1.2 2.5 2.0 2.2 22 Z.1 1.2 1.8
Indicacor de iflacsn subjacerts vh 3.1 1,9 k] 1,5 1.4 1.3 1,2 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1,2 1,2
indice de precos no consumidor - bens “h 3,7 1.6 1,7 1.6 1.2 1.7 1.3 2,0 1,5 1.8 1.2 1.6 1.1 1,1
indice de pregos no consumidor - servigos h .4 3.8 3.9 3.9 3.5 2.9 2.9 3.4 3.0 2.8 3.1 3.0 3.1 2.5
ind.cle pregos na produgdo da indUstria transfarm. wh-tmSm 0.4 2.9 2.8 4.1 .0 3.8 2.8 5.0 4.5 3.9 3.8 3.7 3.4 2.8
Expectativas de precos na indlstria ransformadora srelfwosmmSm -1.a 1.5 0.7 -1.0 0.: -0.3 -4.F 0.3 -1.3 1.0 -0.3 1.3 -2.3 -4.F
Cambio eurn/USD +h 19,8 10,0 &1 ili] =] 48 4.5 9.1 a0 2.9 7T 2.0 5.7 0,2
Cambio eurofPY wh 10,9 2.7 -1,8 0,0 59 2.2 2.5 5.1 1.1 1.3 45 Tha 0,7 -0,5
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