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O panorama econdmico internacional continua a nao dar indicagdes favoraveis para a conjuntura nacional.
No plano interno, o indicador de clima, com informacédo até Julho, continuou a agravar-se, atingindo o pior
valor desde o inicio de 2004 e o indicador de actividade econdmica estabilizou em Junho. No entanto, a
generalidade da informagao quantitativa revelou para o mesmo més uma situacdo menos desfavoravel em
todos os sectores. O consumo privado acelerou em Junho, fruto do contributo positivo da sua
componente de bens duradouros, especialmente a automdvel, ndo se prevendo, porém, que seja uma
melhoria sustentada. No investimento, o indicador de FBCF desagravou-se em Julho, o que resultou da
evolucdo positiva da componente de material de transporte e da menor intensidade da quebra da
componente de construcao. Os dados do comércio internacional, disponiveis até Maio, revelaram um novo
abrandamento das importacdes e uma contraccdo das exportacdes. A informacdo quantitativa de Junho
relativa ao mercado de trabalho ndo aponta para um agravamento, porém as expectativas dos agentes
econdémicos reveladas em Julho deterioraram-se. A inflagdo foi de 2,2% em Julho, mais 0,6 p.p. do que no
més anterior, dada a forte aceleragdo dos pregcos dos bens, principalmente dos combustiveis, e dos
servicos. Estas aceleragBes também terdo sido resultantes de um primeiro impacto do aumento do IVA
sobre os precos e, em menor grau, de um efeito de base desfavoravel associado ao Euro 2004.
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Relatério baseado na informagao disponivel até 17 de Agosto de 2005.

Proximo relatério sera divulgado a 19 de Setembro de 2005.
O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt/Prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=278

Indicador de clima econémico ------ Indicador de actividade econémica ‘

NOTAS

Com excepgédo de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a analise séo, no caso das séries quantitativas, variagdes homélogas (v.h.) sobre médias méveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepgdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre R
2003 2004 202004 o 2004 4° 2004 1° 2005 202005 Jan-0% Fey-05 Har-05 Abr05 Hai-05 Jun-05 Jul-05
Engquadramento externo
indice de procucdo industrial dos paises clientes woafvh- S 0z 20 29 2.5 13 o9 - lé 12 IR 0.5 o4 - -
Carteira de encomendas na indstria da UE srefves-runSim -26.1 -150 -159 -11.5 -11.7 -14.5 -21.1 -12.0 -127 -la.s -17.2 -19.4 -21.1 -208
Indicador de corfianca dos cansumidores na UE srefvos-mmSm -15.5 -11.5 -12.2 -11.4 -10.4 -10.1 -11.a -10.1 -101 -1i01 -10.5 -10%9 -11.a -122
Taxa de desetnprego na UE wosih 2.0 21 2.1 21 20 2.0 20 2.0 20 2.1 21 20 2.0 -
indice harmonizado de pregos no consumidor na UE wh 2.0 2.0 21 20 2.1 1.0 2.0 1.8 2.0 2.0 2.0 1.9 2.0 -
incl de precos na produgéo dos paises formecedores wh-mm3m 11 28 2.4 37 4.4 4.2 3.7 4.2 42 4.2 4.2 39 3.7 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico srefmanSm -1.5 -0z 0.1 03 -0.5 0.2 -0é -0.4 -0.4 0.2 -0z -0.4 0.6 -09
Indicador de acfividade econdmica mrnEm -1z 19 23 25 14 13 13 1.4 17 13 11 13 13 -
indice de wal.de negadcios total wh-trarSm 02 36 a1 19 1z o9 1z 4.3 29 IR -0.1 -10 ] -
ind. na produgso da ind. ransformaclora wh-trarnEm -0.4 -0.8 1.4 -2.0 3.5 35 3.2 -1.5 -13 3.5 37 =51 3.2 -
inel. na produgéio da construgdo wh-mm3m -BE B 31 2B -51 -G8 -6.0 -6 -4.0 B Y] -6.0 STl -T2 -6 -
indl. wal. negocios do comercio 3 retalho {defiacionado) wh-trarSm -2.5 23 1.7 26 35 21 36 R 30 3.1 2.5 33 R -
Consumo
Indicador de conflanga dos consumidores sre/mmEm -d0.& -349 -E55 -E1e -36.2 -G4.2 -338 -E68 -G635 -542 -E17 -E0.4 -E336 -EE1
Indicador quantitativo do consumo wh-trarSm 0z 27 28 28 a7 =4 35 =24 32 2.4 27 27 3.5 -
Indicador de consumo corrertz wh-tarSm 1.5 26 2.6 29 2.5 a1 2.5 2.0 29 31 2.6 26 2.5 -
Indicador de consumo de bens duradouros wh-mm3m -BE G4 464 17 4.4 SR 110 T2 52 58 35 34 110 -
Wendas de autom. ligeiros de passageiros Jncl. 4x4) wh-trarSm -16.0 40 7.4 -13 4.6 4.9 123 TS 35 49 0z -0l 123 129
Crédito 30 consumo wh-stocks 9E 4 ] T4 4.8 2.7 - ] 4 2.7 38 -1.2 - -
Investimento
Indicador de FECF Tt LB 0z 20 06 0& -1.1 -4.5 20 14 -1.1 -4.1 -4.7 -4.5 =20
Wandas de cimento wh-trarSm -14.4 27 -0.1 2.5 -4.3 -5 - 4 24 -S54 7a -11.0 - -
wendas de wardo para betio wh-mm3m -128 4.4 T2 =) -Te -146.0 - 52 -Gh -16.0 -120 -209 - -
Adjudicacdies de obras pablicas wh-acuml 2m =230 4.5 1090 1034 4.5 2.5 -2332 2.8 154 2.5 0.4 -Te 232 -227
Crédito para compra de habitagso wh-stocks 2.2 6.9 30 SE 6.9 ] - F.0o 71 T3 Fo 2.1 - -
Licencas para construgdo de habitagdes nowvas wh-mm3m -11.5 BT 24 -BE -12.5 0.3 -56 1.z 13 03 50 -10.5 -56 -
Indicador de maguinas e equipamentos Tt =50 ol 12 10 -0.3 0z =20 0z o7 0z 03 -0.5 -20 27
wendas de weiculos comerciais ligeiros wh-trarSm -13.3 30 10.5 0z -2.2 0@ 17 0.3 23 09 =50 -6.9 1.7 1z
Watriculas de veiculos comerciais pesados novos wh-mm3m -20.5 247 285 200 297 6.8 -2.1 246 245 6.8 -20 -15.2 -2.1 -0.7
Procura externa
Indicador de procura extarna e walor woafvh- oS 13 100 111 135 121 2.6 - 112 102 26 24 24 - -
Carteira de encomendas externa sre/mmEm -271 -193 -127 -200 -173 =250 -220 -1%2.0 -210 -250 -257 -280 =220 27T
Evolugdo prevista das exportacdes sre 28 36 4.3 -43 3.7 -5.0 -6.0 n.d. o .. 1k 1. 1. N
Exportagdes de mercadarias em walar wh-trarSm 2.5 49 7o 4.2 59 2.1 - a7 T2 2.1 1.7 -2.0 - -
Importacdes de mercadorias em walor wh-mm3m -1.7 106 143 QR 138 87 - 143 107 87 6.2 4.5 - -
Mercaco de trabalho
Taxa de desemprego ¥ 6.3 6.7 6.3 6.2 71 TS T2 s.d. o .. 1.k 1.l 1. o
Desempregados inscritos ao longo do més wesfwh-mmSm 109 36 -0.6 105 59 4.7 =1 8.5 a2 47 =N a.l 9 -
Expectatvas de desemprego srefmanSm 9.4 488 493 40.1 485 45.8 44.0 0.0 49 .4 458 433 <41.4 44.0 48
COfertas ao longo do més woafvh- oS o7 -TE -2.2 -10.7 -l82 =51 1z -1l -52 =51 0.5 57 12 -
Indicador de emprego (ICF) wh-mm3m 53R -1.5 -13 -13 -1.7 -25 -2.4 -20 22 -25 25 -24 24 -
Megociacdo salarial wroa S, 29 30 30 30 30 27 28 28 28 2.7 27 2.7 28 28
Pregos e cambios
indice de pregos no consumidar wh 33 2.4 2.5 24 24 21 1% 20 22 22 21 1% 1.4 22
Indicador de inflagdo subjacerts wh 31 19 23 1.5 1.4 13 12 13 13 13 13 1.1 11 1.4
indice de pregos no consumidor - bens wh 27 16 1.7 ] 12 1.7 13 1.5 1z 12 1 1.1 11 17
indice de precos no consumidor - servigos wh 4.4 3R 39 59 35 29 29 30 28 31 3.0 31 2.5 30
il cte precos na producdo da industria transform. h-marSm 0.4 29 28 4.1 0 R 28 4.5 g 38 37 34 28 -
Expectativas de pregos na indlstria ransformadora srefvesfmmSim -la 1.5 o7 -10 03 0.3 -4.7 -1.3 10 0.3 13 -2.3 -4.7 -23
CAmbio eurofUSD wh 19.2 100 a1 oo S0 4.2 4.5 4.0 29 77 2.0 57 0.z -19
Cambio euraflPY wh 109 27 -1 oo 59 2.2 2.5 1.1 13 4.3 ] o7 0.5 a5
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