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3 de Junho de 2004

INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES
_Maio de 2004

INDICADOR DE CLIMA E INDICADOR DE CONFIANCA DOS SERVICOS MANTEM
TENDENCIA RECENTE DE RECUPERACAO.

CONFIANCA DOS CONSUMIDORES RECUPERA LIGEIRAMENTE.

Em Maio, o Indicador de Clima' recuperou face ao més anterior, mantendo a tendéncia dos tltimos meses.
O indicador de confianca dos consumidores apresentou uma ligeira melhoria em relac&o a Abril.

O indicador de confianca dos Servicos manteve a evolucéo recente, tendo recuperado face a igual periodo

do ano anterior.

Indicador de Clima
- Indastria, Comércio e Construcao -
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Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construcéo.
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Inquérito de Conjuntura aos Consumidores

Em Maio, o indicador de confiangca apresentou uma

evolugdo marginalmente positiva, contrariando a
tendéncia desfavoravel que tem ocorrido desde Fevereiro

do corrente ano.

Este resultado reflecte a evolugdo favoravel das
respostas sobre as perspectivas da situacdo econdémica
familiar e o menor pessimismo sobre a evolucao do
desemprego nos préximos meses. Note-se, no entanto,
gue as apreciagfes sobre a situacdo futura do pais e a
oportunidade de constituicdo de poupanca mantiveram

0s sinais de deterioragdo registados nos ultimos meses.

Inquérito de Conjuntura a Indastria Transformadora

Em Maio, o indicador de confianca recuperou, fixando-se
no melhor valor desde Agosto de 2002. Para esta
evolucdo contribuiram todas as componentes do

indicador.

As

ligeiramente inferiores face as do més anterior, como

indicagbes quanto a producdo recente sé&o
consequéncia das evolugdes desfavoraveis das opinides
nos sub-sectores da Fabricacdo de Automoéveis e de
Bens Intermédios. As apreciacfes quanto a procura
global evoluiram positivamente face ao més anterior,
tendo regredido apenas entre as empresas de
Fabricacdo de AutomOveis. As indicacbes quanto ao
comportamento da procura externa estabilizaram, fruto
de comportamentos mistos a nivel sub-sectorial. Ja
guanto as opinides relativas a procura interna, registou-
se uma recuperacdo em todos 0s sub-sectores face ao

resultado de Abril.
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As perspectivas de producdo para os préximos trés

meses evoluiram favoravelmente, interrompendo a

tendéncia de agravamento dos Ultimos meses. Esta
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evolucdo resultou dos comportamentos nos sub- 40
sectores de Bens de Consumo e da Fabricacéo de | 30
Automdveis, com expectativas para o futuro préximo | 20
gue mais do que compensaram 0O cenario, agora mais L 10
desfavoravel, apresentado pelos empresarios de )

Outros Bens de Equipamento e de Bens Intermédios. -10

As expectativas quanto a evolugdo do emprego
estabilizaram, registando-se um abrandamento do
indicador sobre a evolugéo prevista dos precgos, o qual
ficou a dever-se a quebra observada no sub-sector de

bens intermédios.

Inquérito de Conjuntura a Construcdo e Obras
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Porém, as avaliacbes sobre a carteira de encomendas

CARTEIRA DE ENCOMENDAS - V.E.

estabilizaram relativamente ao més anterior, o que se - ]
MED. MOVEIS DE 3 MESES

deveu a movimentos contrarios nos tipos de obra. Com
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evolucao dos precos revela um andamento estavel desta
variavel, embora com movimentos diferenciados por tipo
de obra, dada a intensificacdo do indicador nas obras

publicas e o seu amortecimento nos edificios.
Inquérito de Conjuntura ao Comércio

Em Maio, o indicador de confianca registou nova
recuperacdo face ao més anterior, mantendo-se ainda
num nivel baixo. Esta deveu-se

evolucéo ao

comportamento de todas as componentes do indicador.

Verificou-se uma melhoria generalizada nos indicadores
correntes, sendo esta evolugdo comum aos dois sub-
sectores (comércio por grosso e comércio a retalho). A
excepcao registou-se no indicador sobre o nivel de
existéncias em armazém do comércio a retalho. Ja
guanto as apreciacbes sobre a actividade ao longo do
més e sobre o volume de vendas apenas se identificaram
evolucdes positivas. O indicador sobre a evolucdo dos
precos aponta para um refor¢co da tendéncia de aumento

dos mesmos.

Em

inequivocamente, predominam igualmente os sinais de

termos prospectivos, e ainda que menos
desagravamento, com recupera¢cdes em ambos os sub-
sectores nas apreciacbes sobre a actividade para os
préximos meses e, particularmente, nas perspectivas de
encomendas a fornecedores. As perspectivas de
emprego estabilizaram, interrompendo o movimento de

recuperacdo observado nos dois meses anteriores.
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Inquérito de Conjuntura aos Servigos

Em Maio, o indicador de confianca manteve a evolucao
positiva dos Ultimos meses, fixando-se no melhor nivel
desde Agosto de 2001. Para este comportamento

contribuiram todas as componentes do indicador.

A generalidade dos restantes indicadores confirma a
melhoria que o sector tem manifestado ao longo dos
ultimos meses, apenas com a excepgao das expectativas

de evolucéo dos precos dos servicos prestados.

Com efeito, a comparacdo homéloga das opiniGes sobre o
volume de negdcios, a apreciacdo da actividade recente,
a carteira de encomendas, 0 emprego nos ultimos trés
meses e as perspectivas de criacdo de emprego para o
proximo trimestre fornece indica¢bes positivas sobre o
andamento do sector. Sublinhe-se o caracter transversal
das evolucdes positivas do indicador sobre a carteira de
encomendas a nivel sub-sectorial, repetindo um cenario ja

verificado no més passado.

Refira-se ainda que trés sub-sectores registaram
evolugbes favoraveis em todos o0s indicadores,
designadamente o0s sub-sectores de “Transportes

Terrestres; Transportes por Oleoduto e Gasoduto”, de
“Actividades Anexas e Auxiliares de Transportes; Agentes
de Viagens e de Turismo” e o de “Actividades
Informéticas e Conexas”, 0 que acontece pelo segundo

més consecutivo no caso dos dois Ultimos sub-sectores.
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas néo corrigidas de sazonalidade)

Inicio da || Média™ | Deswio Minirmo Maximo
Sérieg Walor || Padrdo || Walor Data “alor Data
1 Indicador de Confianga da Indastria Transformadora (2+3-4)/3 (2) Jan-89 59 &1 30 Jul93 72 IMar98
2 Procura Global (a) Jan-69 152 1.9 310 Juwigs 53 Mar8s
3 Perspectivas da Produgio nos Proximos 3 meses (a) Jan-63 4.6 74 108 Jugs 251 Mar&7
4 Existéncias em Armazém (a) Jan-69 82 54 35 Dez84 249 Julgs
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+5)/3 Abr-01 2,5 0.7 100 Afai-03 26,7  Jun-01
B Atividade na Ultime Trimestre™ Abr0f 1.2 TLE 203 Jund3 183 Jun-07
7 Perspectivas da Procura nos Proximos 6 Meses Abr0f 10,3 153 130 Out(s 380 Abe0T
3 Cateira de Encomendas nos Uimos 3 meses Abr0f -39 138 -2r3 Ab03 227 Jun-if
9 Indicador de Confianga do Coméreio (724+15-18)/3 (b Jan-39 2,2 61 -124 Ifai-03 122  Jan-89
10 -Coméreio por Grosso (b) Jan-89 4.5 62 -196 Dez92 2000 Nov-90
11 -Comércio a Retalho (b) Jan-89 1.6 64 151 Jun03 121 Nov-98
12 Actividade no Més (b) Jan-09 1.2 107 -2ZR0 Mai03 220 Jan-09
13 - Comércio por Grosso (b) Jan-59 20 11,8 274 Mal03 363 AbrSo
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-59 17 16 300 Juk03 239 Dez92
15 Actividade nos Proximos 2 Meses™ (b) Jan-03 18,5 92 59 Jan03 326 AbeG0
16 - Comércio por Grosso (b) Jan-69 18,4 11,5 -359 Dez82 51,8 Nov-89
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-63 234 10,5 L8 Mal03 420 Jun83
18 Wivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-69 1.9 4.5 05 Dez03 251 Ago80
19 - Comércio por Grosso (b) Jan-63 248 6 286 AgoSz 21 Outad
20 - Comércio a Retalho (b) Jan-69 16,8 70 13 Dez(3 483 Ago-80
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Piblicas (Z2+23)/2 (b Fev-91 -19,2 13,3  -843 Abr03 §2 Sefdr
2 Carteira de Encomendas Actual (b) Fer-31 -33.8 148 713 Mal(3 03 WNov-97
23 Perspectivas de Emprego nos Praximos 3 Meses (b) Fey-gf 4,6 134 438 Jan03 142 Ago-87
24 Indicador de Confianga dos C idores (25+26-27+28)/4 Jun-86 185 10.7 462 Abr03 20 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses Jun-G6 4,9 76 242 Abe03 46  JanS9z
26 Situagio Econdmica Geral nos Praximos 12 Meses Jun-66 -f1,3 140 481 Abr03 123 Out87
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses Jun-06 26,9 19,9 1.3 JunB0 67,1 Ab03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses Jun-86 -3 66 487  Jud3 163 Dezd7
29 Indicador de Clima Jan-89 23 20 26 Abr03 82 Mar98
2003 2004
Mai Jun Set Dez Mar Abr Mai
1 Indicader de Confianga da Indistria Transfermadara (2+3-4)/3 (3] -19.2 176 129 143 110 112 -10,3
2 Procura Global (a) 387 s4F 0 A0 Ao 250 B0 25,3
3 Perspectivas da Produgio nos Proximos 3 meses (a) 47 4.0 0.3 1.7 -1,0 1.3 0.3
4 Existéncias em Armazém (a) 14.3 14.0 8.0 103 70 63 8.0
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+5)/3 -10,0 9.3 7,0 93 2.4 92 12.4
B Atividade na Ultime Trimestre™ -200 -3 -10.3 6.3 143 120 -84
7 Perspectivas da Procura nos Proximos 6 Meses 16,0 147 8.0 47 20,0 47 38,7
3 Cateira de Encomendas nos Uimos 3 meses -765.0 -223 A7 -170 17 a0 7
9 Indicador de Confianga do Coméreio (12+15-18)/3 (b -12.4 -11,5 9.1 4,5 15 -13 56
10 -Coméreio por Grosso (b) -11,0 8.6 76 -35 4.3 45 -3.4
11 -Coméreio a Retalho (b) -14,2 -15.1 -11,0 57 142 107 -10,5
12 Actividade no Més (b) 270 25,8 -85 188 242 -2 240
13 - Comércio por Grosso (b) -27 4 -23,1 -25,5  -153 192 195 17,5
14 - Comércio a Retalho () -6 -\2 Zr 231 301 344 319
15 Actividade nos Proximos 2 Meses™ (b) -35 24 37 58 49 73 70
16 - Comércio por Grosso (b) o1 1,6 a0 46 6.4 72 74
17 - Comércio a Retalho (b) 7.8 7.2 4.6 74 32 75 6.7
18 Wivel de Existéncias em Armazém (b) .8 62 4.5 05 &1 30 29
19 - Comércio por Grosso (b) 5.8 4.3 0.3 03 01 11 01
20 - Comércio a Retalho (b) 8.0 87 8.8 1.3 67 52 62
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Piblicas (22+23)/2 (b -53,8 -53,7 -50,8 -49.5 465 463 455
2 Carteira de Encomendas Actual (b) By -F10 A7 7 -BA0 67 -B60 6,0
23 Perspectivas de Emprego nos Praximos 3 Meses (b) -36,3 -36,3 -340 0 2330 263 BT 25,0
24 Indicador de Confianga dos C idores [25+26-27+28)/4 454 -43.4 2388 345 363 -368 367
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses -23,8 -21,9 {96 -158 183 160 -16,0
26 Situagio Econdmica Geral nos Préximos 12 Meses 44,9 41,1 -33,5 0 -266 2r9 280 -30,0
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses 6, 8 Gz 0 539 55,8 ar3 56,7 54,5
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses 45,2 48,6 82 -398 436 454 46,4
29 Indicador de Clima 25 23 11 11 1,0 07 05

* 0 valor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referéncia

** Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio o periodo de referéneia referia-se ao més corrente & ndio aos Otimos 3 meses
#* Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio apuravam-se as expectativas para os proximos 6 meses.

(0 inquétrito foi feito numa nova amostra a partir de Outubro de 2003

(a) Dados posteriores a Dezembro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronoldgicas existentes.

(b) Dados posteriores a Janeiro de 2003 substtuidos pelos apurados por uma nova amostra. Fol etectuads a colagem com as séries
cronoldgicas existentes.

Mota: os valores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1934, bem comoe, da série do Indicador de Confianga da Construgio
anterior a Abril de 1997, e da série relativa 45 Exisléncias em Armazém na Indlstria Transformadora foram revistos no decurso de um
processo de harmonizagéo do método de colagem de séries historicas.
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: producdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciacéo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construcéo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade no més considerando os Ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos Ultimos 3 meses)
IC Construcéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préoximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagéo financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situacdo econémica geral proximos 12 meses) — SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E.: (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS): diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E.: Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitac&do

C.E.N.R.: Construcgao de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcéo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS:

Médias mdveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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