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INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES
_Abril de 2004

INDICADORES DE CLIMA E DE CONFIANCA NOS SERVICOS RECUPERAM EM ABRIL.
NIVEIS DE CONFIANCA ENTRE OS CONSUMIDORES MANTEM
A TENDENCIA DE AGRAVAMENTO DESDE JANEIRO ULTIMO.

Em Abril, o Indicador de Clima' registou uma ligeira melhoria.

O indicador de confianca dos consumidores apresentou uma degradacdo em relacdo a Marco,

prolongando a tendéncia negativa que se verifica desde Janeiro do corrente ano.

O indicador de confian¢ca dos Servicos manteve a evolucédo recente tendo recuperado face a igual periodo

do ano anterior.

Indicador de Clima
- Indastria, Comércio e Construcdo -
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Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construcéo.
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Inquérito de Conjuntura aos Consumidores

Em Abril, o indicador de confianga manteve a tendéncia
de agravamento iniciada em Janeiro de 2004. Esta
evolucdo deveu-se ao sentimento mais pessimista
evidenciado nas expectativas sobre a situagéo
econdmica geral do pais e nas oportunidades de criagao
de poupanca nos proximos 12 meses. As restantes
componentes do indicador — expectativas quanto a
situacdo econdmica do lar nos préximos 12 meses e a
avaliacdo quanto a evolucédo do desemprego ao longo de
idéntico periodo — registam uma evolucao positiva, ainda
gue com intensidade insuficiente para contrabalancar a

tendéncia global do indicador.

Um quadro particularmente pessimista continua a ser
observado nas apreciacdes trimestrais relativas as
guestdes sobre as intencdes de aquisicdo de automoével
e de compra, constru¢do ou remodelacdo de habitacdes
nos proximos meses. Todos os indicadores trimestrais
face ao trimestre anterior,

pioraram quer quer

relativamente ao periodo homologo.

Inquérito de Conjuntura a Inddstria Transformadora

Em Abril, o
tendéncia de evolucdo positiva que se registava desde

indicador de confianga interrompeu a

Janeiro. Para esta evolugdo contribuiram a degradacao
das apreciagdes quanto a procura global e quanto as
perspectivas de evolugéo da produgdo para 0s proximos
trés meses. A melhoria das opinides relativas ao nivel de
produtos acabados em armazém revelou-se insuficiente

para compensar o efeito negativo das restantes variaveis.
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Em termos globais, as opinides sobre a producéo

recente apresentaram uma evolugdo positiva face ao
més anterior, tendo apenas o sub-sector de Bens
Intermédios revelado um comportamento dissonante,
com uma deterioracdo das apreciacdes face ao més
de Marco. No entanto, neste sub-sector, registaram-se
melhorias nas opiniées sobre o estado da procura
global, tendo sido o Unico a apresentar perspectivas
mais favoraveis tanto sobre a evolucdo proxima da
producdo como do emprego. Nos restantes sub-
foram

sectores, as evolugBes destas variaveis

conjuntamente  desfavoraveis, se bem que
acompanhadas por uma aparente recuperacdo da
procura externa. As expectativas de aumento dos
precos de venda nos proximos meses surgem agora
mais intensas, ndo se tendo registado nenhuma

diminuicdo das mesmas a nivel sub-sectorial.

As avaliagBes sobre a actividade produtiva e os seus

principais estrangulamentos durante o primeiro
trimestre fornecem indicacbes mistas. Observou-se
uma diminuicdo da taxa de utilizacdo da capacidade
produtiva e uma degradacdo das opinides sobre a
evolucdo da carteira de encomendas ao longo do
Ultimo trimestre, quando comparadas com os valores
apurados no trimestre anterior. Note-se, contudo, que
em ambos 0s casos se registou uma recuperacdo em
termos homodlogos. Com indicagBes claramente
negativas, por comparacdo com o trimestre anterior e
em termos homadlogos, destacaram-se as expectativas
de evolucao do volume de exportagbes para o proximo
trimestre, que atingem agora o seu valor minimo
desde o inicio da série no segundo trimestre de 1994.
O comportamento deste indicador resulta das
evolucdes de trés dos quatro sub-sectores. Apenas
entre as empresas de Bens Intermédios melhoraram

as expectativas quanto a evolucdo daquela variavel.
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também

Os dados do primeiro trimestre revelam
indicagBes positivas, nomeadamente, ao nivel do nimero
de semanas de producdo assegurada e quanto ao
namero de empresas que afirmam enfrentar algum
obstdculo a sua actividade. Nestes dois indicadores
verificaram-se evolugbes mais favoraveis face ao
trimestre anterior e face ao mesmo periodo do ano
anterior. O grau de capacidade de producgéo excedentaria
diminuiu claramente face a situa¢cdo ha um ano, ainda
que se tenha agravado ligeiramente face ao trimestre

precedente.

Inquérito de Conjuntura a Construcdo e Obras

Publicas

Em Abril, o indicador de confianga manteve a evolucao
favoravel dos Ultimos meses, embora tenha continuado a
situar-se a um nivel muito baixo. As avaliagdes quanto a
carteira de encomendas justificaram a evolugéo registada
indicador,

pelo tendo suplantado o comportamento

desfavoravel das perspectivas de emprego para o

préximo trimestre.

Em linha com a evolugdo da carteira de encomendas,
registou-se um comportamento mais favoravel das
apreciacbes sobre a actividade corrente, com a
singularidade de se ter tratado de um movimento
transversal a todos os tipos de obra. Além das
perspectivas negativas sobre a evolugdo do emprego,
motivadas pelas opinides expressas pelo segmento das
Obras Publicas e da Construcao de Habitac8es, destaca-
da

percentagem de empresas declarando a existéncia de

se o ligeiro aumento, face ao més anterior,

limitagbes a actividade, circunscritas apenas ao ultimo

tipo de obra referido. Note-se, contudo, que a

percentagem de empresas que afirma ter algum tipo de
dificuldade é agora menor que a registada ha um ano em

todos os tinos de obra.
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Em Abril registou-se um incremento das perspectivas de

aumento de precos de venda, apenas determinado pelas

apreciacOes sobre os Edificios Residenciais.

Considerando os dados recolhidos trimestralmente, o
Unico aspecto negativo actual prende-se com a
deterioragdo das expectativas de evolucao do volume de
negoécios nos proximos meses. O niumero de meses com
producdo assegurada encontra-se estavel ha mais de um
ano, a taxa de utlizacdo da capacidade produtiva
recuperou ligeiramente e as perspectivas de evolucdo da
actividade apresentam um perfil ascendente ha trés
trimestres consecutivos, ainda que se mantenham
claramente abaixo dos valores médios da série

correspondente.

Inquérito de Conjuntura ao Comércio

Em Abril, o indicador de confianca recuperou ligeiramente
face ao més anterior, interrompendo a tendéncia negativa
gue se registava desde Janeiro Ultimo. Para esta
evolucdo contribuiu o comportamento positivo das
perspectivas sobre a evolucdo da actividade para os
proximos trés meses e a ligeira recuperacao das opinides
guanto ao nivel de existéncias em armazém. A evolucao
destas variaveis revelou-se mais do que suficiente para
anular o contributo negativo das avaliagbes quanto a

actividade no més.

Em ambos os sub-sectores, as aprecia¢gfes globais sobre
a actividade, bem como as opinides sobre o volume de
vendas ao longo do trimestre, apresentaram-se mais
desfavoraveis face as indicagbes dadas em Margo. As
expectativas dos empresarios do comércio a retalho
apontam para um abrandamento do aumento dos precos
de venda, determinando também o sentido das

apreciacOes na totalidade do comércio.
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Em termos prospectivos, além da evolucdo positiva das

PERSPECTIVAS ENC. FORNECEDORES - V.C.S.

expectativas de actividade para o proximo trimestre, MED. MOVEIS DE 3 MESES

registou-se um andamento também favoravel das
perspectivas de emprego para os proximos meses. Em
ambos os indicadores, o sentido das avaliacbes foi

comum aos dois sub-sectores. Com sinal positivo,

— (1) C.RETALHO V.C.S. )
— (2) C.GROSSO V.C.S. 1 o5

encomendas a fornecedores, sustentada, NESE CASO, 5o |yttt 35

destaca-se ainda a recuperag¢do das perspectivas de

pelo comércio por grosso 94 9% 96 97 98 99 00 01 02 03 04

Considerando as variaveis recolhidas trimestralmente,
verifica-se que as apreciagbes quanto ao primeiro
trimestre sdo concordantes com as indicacbes mistas
dadas pelas evolu¢des dos indicadores mensais. Por
um lado, degradaram-se as opinies sobre a evolucéo
trimestral do volume de vendas, bem como as
apreciacbes quanto as encomendas a fornecedores, e
particularmente a fornecedores estrangeiros. Por outro
lado, melhoraram as perspectivas sobre as vendas para
0 proximo trimestre, embora apenas devido ao comeércio

por grosso.

Inquérito de Conjuntura aos Servigos
) o ) INDICADOR DE CONFIANGA
Em Abril, o indicador de confianca melhorou em termos MED. MOVEIS DE 3 MESES
homélogos pela segunda vez consecutiva, fixando-se no
melhor valor desde Julho de 2003. Para este — INDIC. CONFIANCA

comportamento  contribuiram as evolugdes das |

apreciacbes quanto a carteira de encomendas e das 0

perspectivas de procura para os proximos seis meses. 101 Média

Entre as componentes do indicador, apenas a actividade
do més registou uma evolu¢éo marginalmente negativa P P P P
face ao apurado em igual periodo do ano passado.

A generalidade dos restantes indicadores mensais,

apenas com a excepcdo das apreciacdes sobre a

actividade, confirma a melhoria que o0 sector tem

manifestado ao longo dos ultimos meses.
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Com efeito, a comparagdo homadloga das opinides sobre

o volume de negdcios, a carteira de encomendas e as
perspectivas de criagdo de emprego ddo indicacdes
positivas sobre a evolucdo do sector. Sublinhe-se o
caracter transversal das evolugBes positivas dos
indicadores sobre a carteira de encomendas e das
perspectivas de procura para 0s préximos meses.
trés sub-sectores

Refira-se ainda que registaram

evolugbes favoraveis em todos os indicadores

recolhidos mensalmente, designadamente os sub-
sectores de Actividades Conexas e Auxiliares dos
Transportes, de Agentes de Viagem e de Turismo, e 0
de Actividades Informéticas e Conexas e de Outras
Actividades de Servicos Prestados Principalmente as

Empresas.

As avaliacdes de final de trimestre confirmam, em

termos gerais, as apreciacoes mensais.
Nomeadamente, as avaliagbes quanto a evolucao
trimestral do volume de vendas melhoraram em termos
homélogos, e de forma generalizada, o que nado se
observara no trimestre precedente. Verificou-se também
um aumento homélogo da proporcao de empresas com
limitacdes ao desenvolvimento da sua actividade, mas
esta degradacdo ficou a dever-se apenas ao
comportamento de dois sub-sectores, o de Outras
Actividades de Servicos Prestados Principalmente as
Empresas e, principalmente, o de Correios e
Telecomunicagbes. Neste Ultimo, e a semelhan¢a do
gue ja se verificara no trimestre anterior, destaca-se a
singularidade de ser, de longe, o sub-sector onde a
concorréncia € apontada por mais empresas (85%)
como uma limitacdo e, entre estas, ser referenciado por
98% como o principal obstaculo ao desenvolvimento da

actividade da empresa.
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.1.¢; séries longas néo corrigidas de sazonalidade)

Inicio da| Média® | Desvio finimo Maximo
Sére || Valor || Padrdo || WValor  Data Walor Data
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4)/3 (a) Jan-89 -5,9 81 310 Jul93 7.2 Mar98
2 Procura Global (a) Jan-89 15,2 M9 30 Jwes 53 Mar88
3 Perspectivas da Produgio nos Préximos 3 meses (a) Jan-59 9,6 74 108 Juls3 251 Maro7
4 Existéncias em Armazém (2) Jan-59 82 54 S35 Dez94 249 Julge3
4 Indicador de Confianga dos Servigos (G+7+8)/3 Abr-01 25 10,7 100 Mai-03 261  Jun-01
[ Actividade no Ulimo Trimestre™ Abr-01 1.2 e  -203  Jun03 18,3 Jun-01
7 Perspectivas da Procura nos Préximos 6 Meses Ahr-01 10,3 153 130 Ouk03 38,0 Akt
3 Carteira de Encamendas nos Ulimas 3 meses Abr-011 -39 135 273 Abr03 227 dunM
9 Indicador de Confianga do Comércio (12+75-18)/3 (B Jan-89 22 61 -124 1ai-03 12,2 Jan-89
10 -Comércio por Grasso (b) Jan-89 4,35 62 196 Dez92 20,0 Nov-90
11 -Coméreio a Retalho (b) Jan-89 1.6 64 151 Jun03 121 Nov-98
12 Actividade no Més (b) Jan-89 1,2 107 270 Mar03  Z20  Janf9
13 - Comércio por Grosso (b) Jan-09 -20 1.3 274 Mai03 363 AbrS0
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-69 1.7 M6 300 Jud3 239 Dez 82
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) Jan-59 19,5 g2 -89 Jan03 326 Abr50
16 - Coméreio por Grosso (b) Jan-89 18.4 1.5 358 DezB2 51,8 Now-89
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-59 234 105 SR8 Mai03 420 Jun83
1% Nivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-59 11,9 44 045 Dez03 25,1 AgoS0
18 - Comércio por Grosso (b) Jan-89 28 76 -H88 Ago82 291 Ouwtad
20 - Comeércio a Retalho (b) Jan-89 18,8 o 1.3 Dez03 49.3  Ago-S0
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Puablicas (224232 (b Fev-97 -19,2 133 -543 Abr03 52 Sefd7
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Fev-g31 -33.8 45 713 Mal03 03 Now-G7
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses (b) Fay-81 -4.8 134 438 Jan03 14,2 Ago-87
24 Indicadeor de Confianga dos C idores (25+26-27+28)/4 Jun-86 185 10,7 462 Ar03 2,0 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses Jun-86 4,9 T8 22 Abk03 86 Jangz
26 Situagdo Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses Jun-66 11,3 140 461 Abr03 123 Outs7
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses Jun-86 2.8 199 1.3 Jun80 671 Abr03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses Jun-66 W31 66 487  Ju03 163 Dez87
29 Indicador de Clima Jan-89 2,3 20 -26  Abr03 52 Mar98
2003 2004
Abr Jun Set Dez Fev Mar Abr
1 Indicader de Canfianga da Indistria Transformadora (2+3-4)/3 (3) -18,9 17,6 129 143 11,2 11,0 11,2
2 Procura Glabal () 40,3 347 Ae e 257 250 26,0
3 Perspectivas da Produgio nos Proximos 3 meses (a) 23 -4.10 03 1.7 0.7 -1.0 1.3
4 Existéncias em Armazém (a) 14,0 14.0 80 103 73 o 63
5 Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+8)/3 6,4 9.3 -T0 93 -6,3 2.4 92
3] Actividade na Olimo Trimestre™ A7 -3 -3 -£.3 7 143 -120
7 Perspectivas da Procura nos Proximos € Meses 197 47 L0 A7 1,3 20.0 347
b3 Carleira de Encomendas nos Ulimos 2 meses 273 223 BV A 87 1.7 50
9 Indicador de Confianga do Coméreio (12+73-18)/3 (B -10.9 -1 91 -4,5 6,1 7,5 7,3
10 -Comércio por Grosso (b) 9.5 -86 -16 -35 4,1 4,3 4,5
1 -Comértio a Refalho (b) -12,5 -15,1 11,0 5,7 86 112 -10,7
12 Actividade no Més (b) 233 -25,8 265 (188 201 242 262
13 - Comércio por Grosso (b) 224 -23.1 -285 153 168 <192 -19.5
14 - Coméreio a Retalho (b) -24.4 -292 -EZR7 23t 241 31 344
15 Actividade nos Proximos 3 Meses™" (b) 0.8 -24 37 58 ) 4,9 73
16 - Coméreio por Grosso (b) 08 1.8 A0 46 42 6,4 7z
17 - Comércio a Retalho (b) 27 72 46 7.4 22 32 75
18 Nivel de Existéncias em Armazém (k) 4.5 62 45 05 1.6 31 30
19 - Comércio por Grosso (b) 70 4,3 0.3 -3 0,2 01 1,1
20 - Coméreio a Retalho (b) 104 87 a8 1.3 38 67 52
21 Indicader de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas 22+23)2 (b -54.3 -53,7 -508  -49.5 475 4635 -46,3
22 Careira de Encomendas Actual (b) 703 P10 67,7 860 857 667 66,0
23 Perspectivas de Emprego nos Prdximos 3 Meses (b) 2383 -36,3 SO0 380 243 -23 267
24 Indicador de Canfianga dos C idores (25+26-27+28)/4 26,2 43,4 388 -345 360 -383 368
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses -24,2 -21,9 96 158 163 183 -16,0
26 Situagio Econdmica Geral nos Praximos 12 Meses 46, 1 41,1 -335  -266 281 -279 -0
27 Desempreqo no Pais nos Proximos 12 Meses 67,1 6210 539 Jiliki] 572 57.3 56,7
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses 47,6 48,8 452 -394 425 438 454
29 Indicader de Clima -2,6 23 11 11 -1,2 -1,0 09

* 0 valor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referéncia

* Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio o periodo de referéncia referia-se ao més corrente e ndo aos dlfimos 3 meses.
* Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio apuravam-se as expectativas para os préximos 6 meses

= 0 inquérito foi feito numa nova amostra a partir de Outubro de 2003

() Dados posteriores a Dezembro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amestra. Fol efectuada a colagem com as séries
cronolbgicas existentes

(b) Dados posteriores & Janeiro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronologicas existentes

MNota: os valores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1994, bem come, da série do Indicador de Confianga da Construgio
antetior a Abril de 1987, & da série relativa 45 Existénoias em Arrnazém na Inddstria Transforrmadora foram revistos no decurso de um
processo de harmonizagio do método de colagem de séries historicas
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: produgdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciacéo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construcédo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade no més considerando os Ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos Ultimos 3 meses)
IC Construcéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situacéo financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situagdo econdémica geral proximos 12 meses) - SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E. : (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS) : diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E. : Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitacéo

C.E.N.R.: Construcao de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcdo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS :

Médias mdveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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