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5 de Abril de 2004

INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES
Marco de 2004

INDICADOR DE CLIMA E INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES
REGISTAM EVOLUCAO NEGATIVA.
NIVEIS DE CONFIANCA NOS SERVICOS RECUPERAM FACE AO ANO ANTERIOR.

Em Marco, o Indicador de Clima® fixou-se num nivel mais baixo do que o registado no més anterior. De
acordo com os resultados baseados nas novas amostras dos Inquéritos & Construcédo e ao Comércio® ,

verifica-se que o Indicador de Clima registou variacdes negativas desde o passado més de Outubro.

O indicador de confianca dos consumidores registou uma degradacdo face ao més anterior e o indicador
de confianca dos Servigcos assinalou uma recuperacgao face a igual periodo do ano anterior, situacdo que
ndo se observava desde Marc¢o de 2002.

Indicador de Clima
- Indastria, Comércio e Construcéao -
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Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Comércio e Construcéo.

% Desta incorporacédo resultaram algumas revisoes neste indicador entre Fevereiro de 2003 e Fevereiro de 2004. A nota prévia da secgdo deste
destaque relativa ao Inquérito de Conjuntura a Construcéo explicita os principais contornos da reviséo realizada.
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Inquérito de Conjuntura aos Consumidores

Em Marco, o indicador de confianca registou uma
degradacédo face ao més anterior, como consequéncia da
deterioracdo das perspectivas a 12 meses para a
evolucdo do desemprego e para a evolucdo da
capacidade de efectuar poupanca. As apreciacdes
guanto a situacao financeira do lar e quanto a situacgao
econOmica geral, ambas perspectivadas para o0s
préximos 12 meses, registaram uma evolucdo favoravel
mas insuficiente para contrabalangcar o comportamento

negativo das restantes componentes do indicador.

As restantes variaveis inquiridas mantiveram as

evolucbes  positivas face ao més  anterior,
designadamente as opinides quanto a situagéo financeira
actual do lar e quanto a situacdo econdémica presente do
pais. Igualmente com comportamento positivo face a
Fevereiro destacaram-se as opinides quanto a evolucdo
dos precos para os proximos 12 meses. Continuam a
predominar, contudo, alguns sinais negativos tendo-se
de

recente dos pregos,

registado degradacdes nos niveis confianca

relativamente a evolugao a
razoabilidade da realizacdo de compras em bens
duradouros no momento actual e no préximo ano e a

capacidade de efectuar poupancas no momento actual.
Inquérito de Conjuntura a Inddstria Transformadora

Em Marco, o indicador de confianga manteve a tendéncia
dos ultimos trés meses, tendo registado uma ligeira
melhoria. Esta evolucéo resultou do comportamento das
apreciagdes quanto a procura global e quanto ao nivel de
produtos acabados em armazém. Das variaveis que
compdem o indicador apenas as perspectivas sobre a
evolucdo de actividade para os préximos trés meses

registaram uma deterioragéo.
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Para o total do sector, e face ao més anterior, as PROCURA GLOBAL E PRODUGAO ACTUAL - V.E.

o TOTALINDUSTRIATRANSFORMADORA
opinides sobre a evolucdo da producdo recente MED. MOVEIS DE 3 MESES
estabilizaram. Contudo, este resultado foi fruto do @ —— PROCURA GLOBAL (1) @

— PRODUCAO ACTUAL (2)

equilibrio entre uma forte degradagdo nas empresas
de Fabricacdo de Automéveis e a recuperacao
generalizada nos restantes sub-sectores. Em termos
globais, as restantes varidveis de avaliacdo da

situacdo corrente apontam para uma evolugcdo mais

favoravel. Destaque-se que o sub-sector dos Bens
Intermédios apresentou recuperagdes em todos os
indicadores recolhidos (correntes e prospectivos), face
ao més anterior.

PRODUGAO PREVISTA - V.E.

As expectativas para 0S proximos meses nao MED. MOVEIS DE 3 MESES

confirmaram a melhoria registada em Fevereiro.
Quanto as Perspectivas de Producdo Futura, a @ — (1) IND.TRANSFORM. — (2) B.INTERMEDIOS @
degradacdo no corrente més, resultou do
abrandamento no sub-sector de Outros Bens de
Equipamentos e da continuacdo da forte quebra no de

Fabricacdo de Automdveis, que superaram as

melhorias registadas nos de Bens de Consumo e Bens

Intermédios. As expectativas sobre a evolugao do
emprego estabilizaram em termos globais, tendo-se
registado alguma recuperacdo apenas no sub-sector
dos Bens Intermédios. As expectativas de evolucao
dos precos apontam para uma recuperacdo face ao

més anterior.

Inquérito de Conjuntura a Construcdo e Obras
Publicas

Nota Prévia: No presente més inicia-se a divulgacao
publica dos dados referentes a uma nova amostra do
Inquérito de Conjuntura a Construcdo e do Inquérito
de Conjuntura ao Comércio. Entre Fevereiro de 2003 e
Fevereiro de 2004 procedeu-se a inquiricdo conjunta
das duas amostras, procedimento que permitiu realizar
com alguma seguranga a juncdo das séries,

considerando como momento de mudanca o més de
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Fevereiro de 2003.

O procedimento utilizado visa mitigar quebras de
estrutura, o que permitira, com alguma cautela, proceder
a comparacOes historicas. Tendo-se confirmado que o
perfil das séries recolhidas com ambas as amostras ndo
foi, em regra, significativamente distinto ao longo de
periodo comum, optou-se por uma mudanga de nivel dos
valores anteriores a Janeiro de 2003. Estes valores foram
corrigidos de um escalar que resultou da diferenca média
apurada para o periodo de recolha comum as duas
amostras em cada variavel. Os valores desde Fevereiro
de 2003 até ao presente foram substituidos pelos
apurados junto das empresas da nova amostra e é sobre
estes ultimos que fundamentalmente se baseia a analise
gue aqui se apresenta.

INDICADOR DE CONFIANCA - V.E.

Em Marco, o indicador de confianca melhorou face ao MED. MOVEIS DE 3 MESES

més anterior mantendo a continuidade da tendéncia que
se vinha verificando desde Outubro de 2003. Para a
referida evolucdo contribuiram as perspectivas de
emprego para 0s proXimos meses, Cujo comportamento

mais do que compensou a degradacdo das opinides
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quanto a carteira de encomendas corrente. As opinioes }

sobre a situacdo da carteira foram determinadas pelo

comportamento das obras publicas e da construcdo de

edificios ndo residenciais, que superaram a ténue

) . o i . CARTEIRA DE ENCOMENDAS - V.E.
melhoria na construcdo de edificios residenciais. @ MED. MOVEIS DE 3 MESES ]

. : : . 10 7 10
Também se registou um movimento desfavoravel na PN Lo

apreciacdo sobre a evolucdo recente da actividade

global. Por outro lado, para o conjunto do sector, a

proporcdo de empresas declarando obstaculos ao

— (1) C.SECTOR

desenvolvimento da actividade diminuiu em termos ';8 T O 9-‘P‘U‘B‘L[C‘A‘S‘ o 1 -gg
homélogos, 0 que apenas se ndo verificou na construcdo Abr-97 Abr-98 Abr-99 Abr-00 Abr-01 Abr-02 Abr-03
de edificios ndo residenciais.
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No conjunto do sector continuaram a predominar os

factores limitativos associados ao nivel da procura, se bem PERSPECTIVAS DE EMPREGO - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

gue ndo se tenha registado um aumento homélogo desta

r 10
propor¢éo, ao contrario do que se verificou na deterioragéo L5
. - ~ r0
das perspectivas de vendas e na dificuldade de obtencgéo L5
. . , - r -10
de licencas. Em termos prospectivos, além da recuperacao | 15
. . - - i — (1) C.SECTOR I -20
perspectivada no emprego registou-se uma estabilizacdo . . | o5
VaN — (2) O.PUBLICAS [ %
nas expectativas de variacdo dos precos de venda. 35
Inquérito de Conjuntura ao Comércio
INDIC.CONFIANCA - COM.RETALHO
T . . ~ . MED. MOVEIS DE 3 MESES
O indicador de confianga registou uma evolugédo negativa
~ - (1) — (1) I.Conf.Ret.Portugal V.E. ©
face ao apurado no més anterior. Para este 5 - (2 1.Conf Area_Euro V.C.S. ~,
comportamento contribuiram no mesmo sentido todas as 10 N\
- 51 [\A
componentes do indicador. /\ -~ [
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Em termos globais, o més de Marc¢o ficou marcado pela -10+ / V" |/
. ~ . T -15 +
deterioragdo generalizada dos indicadores apurados. | e R e s

Registou-se uma degradacdo comum a ambos os sub- 94 9 96 97 98 99 00

sectores do comércio nas apreciacdes relativas a

actividade do més, ao nivel de existéncias em armazém, PERSPECTIVAS ENC. FORNECEDORES - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

ao volume de vendas e aos precos de venda.

Nas avaliagbes sobre os proximos meses também

predominam as evolugbes negativas, particularmente

guanto as perspectivas de actividade para o préoximo — (1) C.RETALHO
] o —(2) C.GROSSO 1
trimestre, apresentando ambos os sub-sectores indicacdes
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negativas. As perspectivas de encomendas de 94 95 9 97 98 99 00 01 02 03 04

fornecedores também evoluiram desfavoravelmente mas, PERSPECTIVAS DE EMPREGO - V.E.

. MED. MOVEIS DE 3 MESES
neste caso, os valores apurados resultam da uma maior

intensidade da quebra no comércio por grosso, que @

15
suplantou a recuperacgédo registada no comércio a retalho. 10 +

O indicador sobre as perspectivas de emprego para 0s 2:

préximos meses, 0 Gnico a recuperar em termos globais, 13 1

teve 0 seu comportamento suportado pelas apreciacdes -15 (

das empresas do comeércio a retalho, que compensaram a 22 ”1HHHH11HHHHMHHHMHHMHHHH1HH1HHHHHHHHHHHHH"HHH} -30

evolugdo negativa da componente grossista.
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Inquérito de Conjuntura aos Servi¢os

Em Marco, o indicador de confianca registou uma
recuperacado face a igual periodo do ano anterior, uma
situacdo que ndo se registava desde Marco de 2002.
Para a evolugcdo positiva do indicador contribuiram a
recuperacdo das perspectivas da procura para o
préximo semestre e, muito particularmente, o forte
incremento das opinides relativas a evolucédo da carteira
de encomendas ao longo do ultimo trimestre. Mitigando
de alguma forma a evolugdo das restantes variaveis do
indicador, as apreciacées quanto a actividade no més
registaram uma evolucdo desfavoravel face ao més

anterior.

Com excepgdo das apreciacdes da actividade no més,
todos os indicadores recolhidos registaram evolugdo

positiva face ao periodo homélogo.

Em termos sub-sectoriais, algumas situacbes merecem
destaque. De cariz negativo, destaca-se o sub-sector
dos Correios e Telecomunicacbes que registou
comportamentos desfavoraveis em todas as variaveis
apuradas com excepgdo das apreciacdes relativas a
carteira de encomendas, um indicador onde, sublinhe-
se, todos os sub-sectores dos servicos apresentaram,
em Marco, niveis claramente superiores aos registados
h&d exactamente um ano. Pela positiva salienta-se o
sector das Actividades Informaticas e Conexas que
manteve a evolucdo positiva em todos os indicadores,
confirmando o dinamismo que vem verificando desde

Janeiro do corrente ano.
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas néo corrigidas de sazonalidade)

Inicio da|| Média® || Desvio Minirmo Maximo
Série Yalor || Padrdo | Walor Data Valor Data
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (7+3-4)/3 (3) Jan-89 -5,9 &1 30 Jul93 7.2  Mar98
2 Procura Global (a) Jan-88 152 11,8 310 Ju9s 53 Mar9s
3 Perspectivas da Produgio nos Proximos 3 meses (a) Jan-84 96 T4 -10E&  Juigs 281 Marg7y
4 Existéncias em Armazém (a) Jan-84 82 K 3.5 Dezg4 248 Jul83
§ Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+8)/43 Abr01 25 0.7 10,0 Aai-03 261 Jun-01
5} Actividade ne Ultime Trimestre™ Abr0f 1,2 e 203 Jun03 183 Jun01
7 Perspectivas da Procura nos Praximos 6 Meses Ahr-071 103 153 130 Qw03 38,0 AbeDd
8 Carteira de Encomendas nos Utimos 3 meses Abr-01 -39 135 273 Ab03 227 Junf
9 Indicador de Confianga do Coméreio [12+15-18)/3 (b) Jan-89 22 61 -124 [1iai-03 12,2 Jan-89
10 -Comércio por Grosso (b) Jan-89 45 62 -196 Dez9? 20,0 Now-90
1 -Comércic a Refalho (b) Jan-89 16 64 151 Jun03 12,1 Novw-98
12 Actividade no Més (b) Jan-89 1.2 w0y -EZ0 Ma0d 220 Jandd
13 - Comérgio por Grosso (b) Jan-88 -20 113 274 Mai03 363 AbeR0
14 - Comérgio a Retalho (b) Jan-84 -1 7 e 310 Juds 238 Dez8?7
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) Jan-84 195 g7 5.9 Jandild A28 Ahea0
16 - Comércio por Grozso (b) Jan-g3 16,4 11,5 -359 Dezgz 51,8 MWow-89
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-g9 234 1005 60 Malds 420 Jun93
18 Mivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-a3 11,9 45 05 Dez03 25,1 Ago-S0
19 - Comércio por Grosso (b) Jan-89 28 76 -6 Ago9Z 27 Ouw-b9
20 - Comércio a Retalho (b) Jan-89 16,8 7o 1.3 Dez03 49,3 Ago-50
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)/2 (b Fev91 -19,2 133 543  Abr03 52 Set97
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Fewgf 338 45 713 Mai03 0.3 Now97
23 Perspeclivas de Emprego nos Proximos 2 Meses (b) Fevgf 46 134 438  Jan03 14,2 Ago-97
24 Indicador de Confianga dos C idares (25+26-27+28)/4 Jun86 185 0.7 462 Abr03 20 Now87
25 Situagio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses Jun-86 -49 76 -7 A3 86  Janaz
26 Situagiio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses Jun-86 11,3 40 461 Ah03 123 Quks7
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses Jun-G8 2,9 19,9 1,30 Juns0 67,1 Abe03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses Jun-88 -3 66 487 Judd 153 Dezd7
29 Indicador de Clima Jan-89 23 20 2,7 Abr03 52 ar98
2003 2004
Mar Jun Set Dez Jan Fesr Mar
1 Indicador de Confianga da Indastria Transformadora (2+3-4)/3 () 17,3 176 129 14,3 131 11,2 -11,0
2 Procura Global (a) B o . v Y N0 BT 250
3 Perspectivas da Produgéo nos Proximos 3 meses (a) A7 40 03 1,7 33 0.7 1.0
4 Existéncias em Armazém (a) 143 140 a0 10,3 a0 73 70
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+843 -38 93 -To 9.3 87 -63 24
5} Actividade na Ultime Trimestre™ -73 -3 -3 -£.3 B I7N I & 143
7 Perspectivas da Procura nos Praximos 6 Meses 177 147 8.0 4,7 -33 1.3 200
8 Cattaira de Encomendas nos Ulimos 3 meses 21,7 2235 A YA 27 8,7 1.7
9 Indicador de Confianga do Coméreio [12+15-18)/3 (b) -10,6 11,5 91 4,5 -5, 1 -61 -Ts
10 -Comércio por Grosso (b) -L5 -36 ) 3.8 -3,6 4,1 4,3
11 -Comércic a Retalho (b) 14,5 15,1 11,0 5,7 69 -8.6 11,2
12 Actividade no Més (b) 214 258 -5 188 183 At 242
13 - Comérgio por Grosso (b) 191 231 255 153 135 1688 192
14 - Comércio a Retalho (b) 248 -2er BT 23t 218 Bt Aot
15 Actividade nos Prdximos 3 Meses™ (b) -1.8 24 37 5.8 34 3.3 49
16 - Comérgio por Grosso (b) 02 1.6 A0 4.6 47 42 64
17 - Comércio a Retalho (B) -4 1 -T2 46 74 26 22 32
18 Mivel de Existéncias em Armazém (b) 435 62 45 04 05 1.6 a1
14 - Comércio por Grosso (b) A8 43 03 0,3 005 0.2 i}
20 - Cométrcio a Retalho (b) 145 87 98 1,3 1,6 38 87
21 Indicader de Confianga da Construgéo e Obras Pablicas (22+23)2 (b -54,0 83,7 -50.8 49,5 47,8 475 46,5
22 Carteira de Encomendas Actual (b) 877 N 877 680 -850 857 -66, 7
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses (b) 40,3 36,3 340 330 S307 0 293 -26.3
24 Indicader de Confianga dos C idares (25+26-27+28)/4 455 43,4 388 -MS 360 -360 363
25 Bituagdio Financeira no Lar nos Proximos 12 Meses 238 -21,9 138 158 188 163 183
26 Situagiio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses -453 41,1 -335 -6 -85  -281 279
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses 648 G20 539 55,8 567 572 573
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses 472 45,6 482 -394 419 425 436
29 Indicador de Clima 23 23 11 11 11 1.2 14

* 0 valor médio de cada série desde o inicie da recolha até ao més de referéncia

* Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio o periodo de referéneia referia-se ao més corrente & ndo aos dltimos 3 meses.
* Em Maio de 2003 ocorreu uma quebra de série; até entio apuravam-se as expeclativas para os proximos 6 meses

= 0 inquérito foi feito numa nova amostra a partir de Outubro de 2003

(a) Dados posteriores a Dezembro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronalégicas existentes.

(b) Dados posteriores a Janeiro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronologicas existentes.

Mota: o5 valores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1994, bem como, da séne do Indicador de Confianga da Construgio
anterior a Abril de 1997, & da série relativa §5 Existéncias em Ammazém na Inddstia Transformadora foram revistos no decurso de um
processo de harmonizagio do método de colagem de séries historicas.
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: produgdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciacéo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construcédo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade no més considerando os Ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos Ultimos 3 meses)
IC Construcéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situacéo financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situagdo econdémica geral proximos 12 meses) - SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E. : (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS) : diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E. : Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitacéo

C.E.N.R.: Construcao de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcdo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS :

Médias mdveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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