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Sintese Econdmica de Conjuntura

Fevereiro de 2010
~ Indicador de consumo privado aumenta e indicador de investimento atenua diminuicio em
Janeiro. Apos varios meses de diminuicao, as exportagdes nominais apresentam um
crescimento homologo ténue em Janeiro. Em Fevereiro, o indicador de clima econémico
diminui ligeiramente.

Em Fevereiro, o indicador de sentimento econdémico prolongou o perfil ascendente observado nos meses
anteriores na Area Euro (AE) e na Unido Europeia (UE27). No mesmo més, o indicador de confianca dos
consumidores voltou a recuperar na UE27, mas estabilizou na AE, suspendendo o forte aumento registado desde
Maio. Os precos das matérias-primas e do petréleo (Brent) voltaram a acelerar em Fevereiro.

Em Portugal, o indicador de clima econémico, disponivel até Fevereiro, diminuiu ligeiramente nos ultimos trés
meses, contrariando o perfil ascendente iniciado em Maio, apds atingir o minimo da série. O indicador de
actividade econémica recuperou em Janeiro, mantendo o movimento ascendente observado desde Junho. O
indicador de consumo privado voltou a aumentar em Janeiro, em resultado do contributo positivo de ambas as
componentes, consumo corrente e consumo duradouro, mais significativo no segundo caso. No mesmo més, o
indicador de FBCF registou uma diminuicdo menos expressiva, reflectindo a evolucdo das componentes de
material de transporte e de construcdo. Relativamente ao comércio internacional de bens, em Janeiro as
importagdes voltaram a apresentar uma reducdo homéloga menos expressiva que a do més anterior (variagoes
respectivamente de -2,5% e -6,5%). As exportacdes registaram um crescimento homdélogo nominal ligeiro,
passando de uma taxa de -3,3% em Dezembro para 2,0% em Janeiro. Desde de Setembro de 2008 que nao se
registava uma variacdo homologa positiva das exportacdes em valor.

Em Fevereiro, a variacdo homoéloga mensal do indice del Precos no Consumidor (IPC) foi 0,2%, superior em 0,1
p.p. ao observado no més anterior. O diferencial entre o Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) da
AE e de Portugal diminuiu em Fevereiro (0,2 p.p.) relativamente ao més anterior, situando-se em 0,7 p.p..
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a recenseamento de Novembro 2009 a Maio 2010,

gplco a=200838 O INE realiza o Recenseamento Agricola junto de t@s$ os agricultores portugueses, com o
objectivo de caracterizar as exploragfes agricolag, méo-de-obra e os sistemas de producao agricdiem como as medidas de protec¢do e melhoria
do ambiente e da biodiversidade. A discussdo da r@?AC em 2010 beneficiara dos resultados do RA 09.
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Relatério baseado na informagédo disponivel até 16 de Margo de 2010.
Proximo relatdrio serd divulgado a 20 de Abril de 2010.

O relatério completo pode ser consultado em: www.ine.pt > Informacao estatistica > Publicacoes.

NOTAS

Com excepcao de situacdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também sirvam

de referéncia para a analise sdo, no caso das séries quantitativas, variagdes homologas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses (mm3m)
ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagdo anual correspondem a mm12m, com excepcdo das varidveis que se apresentam como v.h. sobre
stocks em que o valor anual corresponde a variacdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatorio completo.
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AnNo Ano Trimestre |Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
2008 2000 | 4° 2008 | 1° 2009 | 2° 2000 | 3° 2000 | ac 2000 |A90-09| Sel-09  Oul-09 | Nov-09 ) Dez-09 | Jan-10 | Fewv-10
Enquadramento externo
PIE clos paises clientes wogwh o, 7 -3,7 -1.,8 4,3 -1,5 -3,8 -2,1 r.d. r.d. .l .l .l r.cl. r.cl.
PIE Unigo Europeia wogwh 0,8 4,2 -1.8 -5,0 -5,0 4,3 -2, 3 r.d. r.d. .l .l .l r.cl. r.cl.
PIB Area Eurc westvh 0,6 4,1 -1.8 -5,1 4,9 1,1 -2,1 n.d. n.d. .. .. .. n.d. n.d.
indice de produgac industrial dos paises clientes wvestvh-rmm 3m -3,8 -14,2 11,2 -18,4 172 -13,a -3, 5| -14.,8 -13.8 -11,7 -o.4 -5,8 - -
Indicador de Sentimento Econdmico na UE ingves-mm3m 93,5 79,9 Fi=R=] [FI=R=] 74,2 21,3 92,2 254 =27.0 S0,0 91,5 95,0 e7.2 o7,
Indicacdor cde Sentimento Econdmico na AE ingfves-mm3m 93,5 20,5 20,0 71,5 75,6 24,1 (=3 =] 24,8 26,7 50,5 o1.,9 =L | S5,0 95,9
Carteira cde encomendas na inddstria dos paises clienty srgfvos-mm3m -17.2 -52,2 -35.5 -23.4 -55, 3 -52,9 “A&,1 -525,1 -52,9 A5, 7 Aa,0 4,1 -4 .1 -1.,2
Indicador de confianga dos consurmidores na UE srgfvcs-mm3m 175 -22,8 26,4 -21.,4 25,6 -19,3 -14,9) -21,3 19,2 17,4 15,7 14,9 -14.,2 -132,5]
Taxa de desermprego na UE wesh 7.0 8,9 7.5 5,2 8.8 9,2 o4 o2 [} ()8 ()8 [ =1 9,5 -
indice harmonizado de pregos no consurmidor na AE wh 2.2 0.2 2.2 1.0 0.2 -0,4 O, -0,2 -0,2 -0 0.5 0.9 1.0 [oR=]
ind.de pregos na produgao dos paises fornecedores vh-mmim 5.6 -5,2 1.1 =41 -5, 7 7.2 -2,5 7.5 7.2 -5,2 .7 -2.3 -0.2 -
Prego do petréleo (Erent) Euros =5 =] 43,8 41,5 4.1 42,0 47,7 S0, 5 S0.8 45,5 45,1 51,4 1.0 534 53,9
Prego do petréleo (Erent) wh 224 -32.5 -32,0 7.2 44,7 -371 21,5 -32.8 -21.3 8,6 24,8 .5 52,7 58,0
Actividade econémica
FIE wh 0,0 -2,7 1.8 -3,8 -39 -2.5 -1,0 n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d
Indicador de clima econdmico srefmms3m -0,1 -1,8] 2.1 -3,2 2.3 -1,0 -0, 653 1,4 1,0 0.5 -0, -0,5 -0,7 -0,58
Indicador de actividade econdmica M Em 0,3 -2, 7 -0,8 2.7 -3.8 -2,5 -1,5] -3,2 2.5 -2.4 -1,9 -1,8 -1.,1 -
indice de vol.de negécios total wvh-rmm3m 1.0 -12,4 -5,7 -15,6 15,9 -12,0 -5,0 13,2 -12,0 10,5 -89 -5,0 -1,9 -
ind. de produgae da ind. transforrmadora wos-vh-mim3m =,0 -G, 8 -8.3 -16,1 -11.8 -F.3 -3,5] -a,0 7.3 -5,.8 -5.4 -3,5 -2.1 -
ind. de produgae da construgao wos-vh-mim3m -1.,4 -5,1 2.4 -4.1 -3.4 -5,0 -7.8 1,5 -5,0 -5,7 -74a 7.8 =72 -
ind. vol. negécios do comércio aretalho (deflac) wvh-rmm3m 0,2 -1,5] -1.7 4,5 -1.,2 -1.,2 a1 -0,8 -1.,2 -1,8 -1,8 a1 o7 -
wendas de automéweis ligeiros de passageiros wh-rmm 3m 5.6 -24., 5| .4 12,4 -20,1 -15,6 -5,1 -20,2 16,5 -F.A4 -2,3 -5,1 4.3 17,5
Consumo
Indicador de confianga dos consumidores SrEfmm3m -38.4 -38,5 42,7 -51,0 43,5 -29,5 -30,0 -34.2 -29.5 -27,0 27,4 -30,0 -32,.3 -34.4
Indicador guantitative do consumao privado wvh-rmm3m 1.8 -0,3 1.2 -1.7 05 -0,2 1.2 -0,2 -0,2 0,32 0,8 1.2 1.9 -
Indicador de consurmo corrente wvh-rmm3m 1.8 1.5 1.6 1.0 1.7 1.2 1.9 1.5 1.2 1.2 1.5 1.9 2,1 -
Indicador de consurmo de bens duradouras wvh-rmm3m [0 =] =121 -1.9 -21.5 16,8 10,2 =37 -12,2 -10,3 -8,5 3.8 -3.7 [o3g=1] -
Ind. dewvol. para o consumo de autam. lig.de passag wvh-rmm 3m -0 F 25,4 4,2 -35,2 -20,5 -22.,3 -12.7) -24.6 -22,3 -14.9 -8,5 12,7 -3,1 -
Investimento
Indicador de FBECF -3.4 -13,3 -8,0 -17.0 -15.4 -85 =114 11,8 =N+ =101 9.8 =114 -9.8 -
Wendas de cimento wvh-rmm3m 7.8 -12,7 14,5 -132,5 12,0 -10,4 15,3 -9.2 10,4 13,2 12,9 15,2 - -
wWendas de vardo para betao wvh-rmm 3m -1G8,2 12,5 -18,0 -29.8 -27.0 27.1 -3,4 3.8 271 24,4 8,2 -3.4 - -
Credito para compra de habitagao wvh-stocks .8 5.1 3.9 2.4 1.5 2.1 5.1 1.2 21 21 3.2 = - -
Licengas para construgao de habitagdes novas wvh-mm3m -21.2 -28,7 -33.2 -28.4 -21.2 -232.9 -14.,4 -24.9 -23.9 -23.9 -20.8 -14.,4 10,2 -
Indicador de maguinas e egquipamentos 2.3 -3, -1.1 -5,7 -5.4 -2,2 -0, 3 4.5 2.2 -0, 7 -1 -0.2 -1.1 -1,5]
wendas de veiculos comerdiais ligeiros wvh-mm3m -19.1 -259,5 10,4 =40,5 -2G,.6 23,2 -16,9) -32,0 -25,2 18,9 -15,0 16,9 -84 -1.,7
wendas de veiculos comercdiais pesados novos vh-mm3m 1.7 0,7 -24.4 -38,3 8.3 25,2 -50,4 42,7 -26,2 -25,2 -35,2 -20,4 -85 =40, 5|
Procura externa
Indicador de procura externa em walor wvestvh-rmm3m 1.6 -22,2 8.5 -25,1 28,3 -23,6 10,2 -25,2 23,5 -21,1 -16,9 10,2 - -
Carteira de encomendas externa SrEfmm 3m -23.1 -53,3 -53,0 -58,0 -65,0 A7, 7F -33,3 -56,3 47,7 -36,2 -232,0 -23.=2 -32.2 -29,3
Exportagdes de rmmercadorias em wvalor wvh-rmm3m 1.0 -18,1 =111 -25,9 23,7 =171 -3,3 19,0 17,1 -13,5 -a.1 -3.32 2,0 -
Irmport agdes de mercadorias ern walor wvh-rmm33m 7.2 -18,1 -5, 22,2 -24.9 -17.8 -5,5| -19,7 -17.8 -15,5 9.8 -5,5 -2,.5 -
Mercado de trabalho
Taxa de desemprego ) 7.6 9,5 7.8 85,0 9,1 0,8 10,1 .. .. .. .. .. [aN-=H [aN-=H
Emprego wh 0,5 -2,5] -0,2 -1.,8 -2,9 -3,4 -3,0 [aW=NR [aW=NR .. .. .. .. ..
Desempregados inscritos ao longo do més wvestvh-rmm 3m 11.1 18,5 27,0 35,2 26,2 16,2 0,44 19,8 16,2 2,9 4.1 0,4 -0.3 -
Expectativas de desemprego SrEfmimm 3m S0, 5 Bd,1 B1,1 F=R= FJ0,0 52,5 54,3 S7.7 52,5 S0.=2 =1.4 54,2 56,1 56,7
Ofertas ao longo do meés wvestvh-rmm 3m 8,8 -3,3 12,8 15,2 7.7 32,9 -5,7 =5,2 3.9 -1.5 -3.4 -8,7 -3,2 -
Indicador de emprego (1CF wvh-rmm3m 0,0 1,2 -0.8 -2.4 1.5 1.5 4.3 4.5 4.5 1,5 4.5 4.3 -3.8 -
Remuneragdes medias declaradas wvegtvh-rmm3m 4,0 3.5 4,2 3.7 4,0 3.3 2,0 2.7 2.3 2.4 2.5 2,0 2.8 -
MNegociagio salarial woafmm3m—p. 2.1 2.9 2.2 2.5 2.8 2.5 2.5 2.7 2.5 2,4 2,3 2,5 2.3 2.1
Pregos e cambios
indice de pregos no consumidor wh 2.8 -0, 5 1.5 [s 4] 1.1 -1.,5 -0, 7 1.2 1.8 -1.3 -0,8 -0 .1 0,2
Indicador de inflagao sukjacente wh 2.4 0, 2.2 1.4 0.8 Q.2 -0, 3 0,2 -0,2 -0,4 -0,4 -0,2 -0,8 -0, 4
indice de pregos no consumidor - bens wh 2.2 -2.3 .7 -1.1 -2.8 -2,5 -1.9) -3.2 -32.5 2.1 1.7 -0,9 -0,4 -0, 3
indice de pregos no consumidor - servigos wh 2.0 1,7 3.0 1,8 1.9 1.8 1,2 1,2 1,4 1,2 1,2 1,2 1,0 1,0
ind.de pregos na producao da inddistria transform. wvh-rmm3m 4.7 -5,5] -0,1 4.5 -F.0 -F.a -2,9 -8.1 7.9 -5,9 5,2 -2,9 -0,5 1,1
indice cambial efective para Portugal wh 1.2 0,5 a1 0,4 0,0 0,3 1,44 a3 0,9 2,0 1,9 0.4 0,0 -
Cambio eurgfUsD wh 5.9 5,0 -g,2 13,1 2.9 4.7 12.3 4,7 1,3 11,2 17,1 a7 7.8 7.0
Cambio USCyeuro usD 1,471 1,393 1,317 1,302 1,362 1,431 1,478 1,427 1,455 1,482 1,491 1,451 1,427 1,369
Carnbio eurgf/IPY wh 6,6 13,6 22,6 zz.@ 18,0 ATA 5,1 17,3 13,1 0,3 7.5 7.1 8.0 4.4
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