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Questoes conceptuais: COGI vs COLI

Teoria dos indices de precos distingue duas classes de conceitos de medicao dos precos no
consumidor: indices de Custo de Bens (Cost of Goods Index: COGI) e Indices de Custo de
Vida (Cost of Living Index: COLI). Cada um destes conceitos é desenhado com diferentes
propositos e preocupacoes econdmicas.

Um COGI — como o IHPC — é desenhado com o propodsito de medir como a capacidade
aquisitiva da moeda varia ao longo do tempo (montante necessario para adquirir um cabaz
fixo de bens e servicos.

Um COLI mede o custo de manter um nivel fixo de utilidade. Mede a variacao minima na
despesa que permite adquirir um cabaz de bens e servicos mantendo um determinado
nivel de bem-estar. Exige algumas hipoteses sobre as preferéncias subjacentes as decisoes
de consumo das familias.
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Questoes conceptuais: COGI vs COLI

A maioria dos IPC segue o conceito COGI (o PCE é desenhado como um COLI com
ponderadores atualizados mensalmente e incluindo produtos nao mercantis; o IPC da
Suécia também segue o conceito COLI mas com ponderadores anuais e apenas inclui
os servicos de habitacdo como produtos nao mercantis).

O IHPC é um COGI. E definido como um indice de Laspeyres com encadeamento
anual. Inclui bens e servicos cujos precos sao obtidos em transacdoes monetarias
(“acquisition approach”).

O foco em transagdes monetdrias tem duas vantagens: i) o IHPC é calculado com
base em precos observados no mercado, o que reforca a credibilidade para o publico
(expetativas); ii) em principio sdao precos que nao precisam de ser imputados ou
estimados. Outras carateristicas importantes: publicado mensalmente e nao sujeito a
revisoes; ii) relativa harmonizacao entre os paises da area do euro.
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Questoes conceptuais: COGI vs COLI

Em contraste, o ambito do COLI nao é limitado a produtos com um preco de mercado,
incluindo bens e servicos ndo mercantis, como servicos fornecidos pelo Estado (saude ou
educacao) e, idealmente, até bens publicos, como a defesa nacional; exige a imputacao de
precos e o calculo de ponderadores para estes bens.

Um COLI ideal deve ajustar-se de forma instantanea as alteracdes nos padroes de consumo,
porgue por definicao leva em consideracao os efeitos da substituicao de produtos.

Problemas: i) a informacado sobre as estruturas de consumo nao esta disponivel de forma
atempada e com frequéncia elevada; ii) niveis de utilidade dos individuos sao
desconhecidos, o que implica o estabelecimento de hipodteses. Solucao: indices superlativos
e restricao dos bens nao mercantis incluidos aos que podem ser razoavelmente medidos.

QUESTAO: Um COLI para a area do euro?
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Areas de potencial melhoria

* Inclusao dos precos com a habitacdo ocupada pelo proprietario (Owner-Occupied
Housing: OOH) no cabaz do IHPC. O OOH representa uma parte muito importante da

despesa das familias.
* Os conceitos de preco do OOH sao muito diferentes nos IPC nacionais dos paises da area

do euro.
e A sua inclusao total no indice harmonizado melhoraria a representatividade e a
comparabilidade dos IHPC nacionais.

QUESTAO: Tem havido progressos nesta area?
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Areas de potencial melhoria

A necessidade de maior transparéncia na medicao de precos tornou-se ainda mais
aparente durante a pandemia de COVID-19. Mudancas radicais nos padroes de consumo
causaram multiplas discussoes sobre a representatividade do IHPC durante o ano de 2020.

Cavallo, A.(2020)."Inflation with Covid Consumption Baskets," NBER Working Papers 27352,
National Bureau of Economic Research, Inc.

AlteracOes de padroes de consumo que nao se refletiram de imediato nos ponderadores do
IHPC.

QUESTOES: Como foram calculados os ponderadores para 2021? Informac3o de 2020 ou de
20197? Existem sinais de descontinuidades nos precos nos primeiros meses de 2021 ?
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Areas de potencial melhoria

Os desafios decorrentes de novas fontes de informacao:

Nos ultimos anos muitos INE tém intensificado a utilizacao de fontes alternativas de
informacao sobre precos. Nestas incluem-se os dados obtidos por via online (web scraping
data) e os obtidos através dos cédigos de barra dos produtos (scanner data)

Vantagens: i) maior cobertura; ii) maior variabilidade de produtos; iii) maior frequéncia de
recolha. No caso dos dados scanner estes incluem ainda informacao sobre as quantidades
vendidas.

QUESTOES: Existe alguma harmonizacdo pelos diversos INE europeus na implementac3o
destas técnicas ou tal tem sido feito de forma relativamente auténoma, dependendo dos
recursos existentes? Em que medida tal representa um risco importante para os
procedimentos de harmonizacao da informacao de precos? Ha diferencas sistematicas
entre os precos offline e online?
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Enviesamentos de medi¢ao no IHPC

* Os indices de precos no consumidor estao sujeitos a varios enviesamentos causados por
incertezas na medicao. Esta incerteza tem essencialmente duas origens: erro de
amostragem (o apuramento ndo é universal) e erro na medicao da informacgao (ex.
indisponibilidade de informacao completa para o calculo dos ponderadores aquando da
sua divulgacao)

* As variagcdes nos precos relativos ou no rendimento, podem induzir os consumidores a
mudar os padroes de consumo. As familias podem deslocar o consumo entre as
categorias de produtos (nivel superior) e dentro das categorias de produtos (nivel
inferior). Se tal nao for refletido, o cabaz usado para calcular o IHPC deixa de ser
representativo das despesas reais do consumidor (enviesamento de
representatividade). A escolha do limite entre a agregacao de nivel superior e inferior
também influencia o enviesamento
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Enviesamentos de medi¢ao no IHPC

A mecanica da agregacao de nivel inferior pode levar a um enviesamento maior do que
a escolha da formula de agregacao de nivel superior.

« Com base em dados scanner, Karadi et al. (2021) estimou as diferencas entre os indices
de Laspeyres e os indices superlativos para um conjunto restrito de produtos em trés
paises da area do euro. A agregacao nao ponderada de nivel inferior foi responsavel por
dois tercos da diferenca total entre os dois indices, deixando apenas um terco para a
agregacao de nivel superior.

* A introducdao de uma classificacao mais fina no nivel superior de agregacao tera
diminuido o enviesamento do IHPC. Desde dezembro de 2016, a classificacao do IHPC
passou a ter um nivel mais granular (de 96 para 295 categorias de produtos). Como a
agregacao de nivel inferior parece ser a maior fonte de enviesamento, esta alteracao
metodoldgica devera ter reduzido o enviesamento de agregacao geral do IHPC.
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ENVIESAMENTO DE NiVEL SUPERIOR

* Quando os ponderadores nao sao representativos das despesas de consumo existe uma
fonte potencial de enviesamento.

* Um indice de precos construido comparando os niveis de precos de dois periodos, mas
usando a estrutura de consumo de apenas um desses dois periodos para ponderar, conduz
a um enviesamento em comparacao com um indice de precos que usa estruturas de
consumo médias de ambos os periodos (enviesamento de representatividade). A
reponderacao anual do IHPC em 2012 contribuiu para mitigar este enviesamento.

« A medida que os dados oficiais sdo revistos, uma segunda fonte de enviesamento pode
ocorrer quando os ponderadores ndao acomodados (“vintage bias”).

QUESTAO: O enviesamento de representatividade tem um carater ciclico? Existem estimativas
sobre a dimensao do enviesamento na atual crise pandémica e em outros periodos com
choques significativos?
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ENVIESAMENTO DE NIiVEL INFERIOR

* 0O enviesamento devido a agregacao dos bens e servicos individualmente pode resultar da
escolha das formulas de agregacao.

* As formulas baseadas em médias aritméticas simples podem levar a enviesamentos, pois
implicam uma ponderacao implicita de acordo com o nivel de precos. Se houver grandes
diferencas entre os precos considerados para uma média aritmética, o resultado sera
amplamente influenciado pelos produtos mais, levando a um enviesamento para cima. As
médias geométricas mitigam este problema.

QUESTAO: Qual é o método de agregacio mais prevalente na drea do euro? Ha estimativas da
dimensao deste enviesamento? Em que medida a disponibilizacao de dados scanner pode ser
util neste contexto?
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ENVIESAMENTO DE QUALIDADE

Em situacoes de substituicao de produtos, um indice de precos deve medir apenas mudancas
de preco puras e nao deve ser afetado por diferencas de preco devido a diferenca de
qualidade do produto de substituicao.

Problema: Determinar qual a parte da diferenca de preco esta relacionada com a mudanca na
qualidade e qual a parte representa uma alteracao pura de preco. A auséncia de ajustamento
leva a um enviesamento ascendente mas um ajustamento incorreto pode levar a um
enviesamento descendente

QUESTOES: Qual a proporc3do de bens e servicos no IHPC sujeita a ajustamentos de qualidade?
Existe harmonizacao entre os INE da area do euro nos métodos de ajustamento de qualidade?
Existem estimativas sobre a existéncia de enviesamentos?

oS
12
[

Interno - Banco de Portugal



ENVIESAMENTO DE AMOSTRAGEM

QUESTAO: Tratamento do comércio eletrdnico no IHPC
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