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NE— 1. Enquadramento
Porqué?

Produzir instrumentos que permitam identificar as tendéncias de evolucao
de uma industria ou ramo de atividade, em particular, e avaliar a situacao
conjuntural da economia, em geral.

Fornecer meios auxiliares para a formulacao, acompanhamento e
avaliacao das decisoes tanto no setor privado como no setor publico.

Disponibilizar informagao de base para a producao de outros indicadores
econdmicos, tais como as Contas Nacionais.

A producao da grande maioria dos indicadores disponibilizados pelo INE,
visa também cumprir as obrigacbes de transmissao ao Eurostat e a
Comissao Europeia, no quadro dos regulamentos comunitarios.
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HE . 1. Enquadramento
Em que momento?

4

Informacao Analise de Contas Contas

FACTO de base conjuntura trimestrais anuais
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Em=uumm 2. Informacdo de Base
De que tipo?

Informacao qualitativa Informacao quantitativa

—_

. IQC aos Consu idores = Indicadores de \ alor
— = IQC as Empres s = Indicadores de \ blume

= Inquérito de Cc Yjuntura ao Investimert~

~——

Indicadores de Sintese

Analise de Conjuntura
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m m = mm 3. Indicadores Qualitativos
Descricao

Industria Construgao e o . .
transformadora obras publicas Comercio Servigos Investimento

= Os Inquéritos Qualitativos de Conjuntura (IQC) inserem-se num
programa harmonizado a nivel europeu coordenado pela DG-ECFIN

da Comissao Europeia.

= A informacao recolhida nos IQC € utilizada no calculo de diversos
indicadores de sintese:

—Indicadores de confianca

—Indicador de clima economico (INE)

—Indicador de sentimento economico (DG-ECFIN)
—Qutros indicadores
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mm = mm 3. Indicadores Qualitativos
Principais Caracteristicas

= Resposta subjetiva (inguéritos de opinido)
= Facilidade de resposta

= Resultados rapidamente disponiveis (2 dias uteis antes do fim do més
de referéncia)

= As respostas sao traduzidas em termos de saldos de respostas
extremas (SRE)

= E sobretudo relevante a evolugao dos SRE ao longo do tempo, pelo que
€ necessaria a construcao de séries cronoldgicas

= Necessidade de uma variavel de referéncia para validar e definir o
significado do indicador
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mm = mm 3. Indicadores Qualitativos
Principais Caracteristicas

(Exemplo: Questao do Inquérito as empresas da Industria Transformadora)

1. Considera que, relativamente aos ultimos trés meses, e excluindo os
movimentos de caracter sazonal, a producao da vossa empresa:

AUMENTOU []
ESTABILIZOU []
DIMINUIU []
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m = mm 3. Indicadores Qualitativos
IQC aos Consumidores

Inicio N° de Questdes Indicador de Confianca
15 - Situacao financeira do agregado familiar
(12M+3T)+  nos proximos 12 meses
informagao - Situag&o econdmica do pais nos
. quantitativa das  pr4ximos 12 meses
Consumidores 1997 opinides sobre o

crescimento atual
e perspetivo dos
precos

- Evolucao do desemprego nos proximos
12 meses (simétrico do saldo)

- Perspetivas de poupanca nos proximos
12 meses.
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m = mm 3. Indicadores Qualitativos

Indicador de Confianca dos Consumidores (mm3)
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m = mm 3. Indicadores Qualitativos
IQC as Empresas

Inicio N° de Questdes Indicador de Confianca
- Procura global atual
Industria 1987 18 - Producdo nos préximos 3 meses
Transformadora (8M+10T) -Stocks atuais de produtos acabados
(simétrico do saldo).
- Volume de vendas nos ultimos 3
17/18 meses
;. (8M +9Tdo - Atividade nos préximos 3 meses
Comercio 1989 retalho e - Nivel atual de existéncias (simétrico do

10T do grosso)

saldo).
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m = mm 3. Indicadores Qualitativos
IQC as Empresas

Inicio N° de Questdes

Indicador de Confiancga

Construcao e
Obras Publicas

Servigos

10
1991 (6M+4T)

10
2001 (6M+4T)

- Carteira de encomendas atual
- Emprego nos préximos 3 meses.

- Atividade nos ultimos 3 meses

- Carteira de encomendas nos ultimos 3
meses

- Procura nos proximos 3 meses.
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m = mm 3. Indicadores Qualitativos
Indicador de Clima Economico

IQC Construcao
IQC Comércio e Obras
Publicas

IQC Industria
Transformadora

IQC Servicos

Indicador
de Clima
Economico
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m = mm 3. Indicadores Qualitativos
Indicador de Clima Economico
» 17 variaveis (saldos de respostas extremas)

= Industria Transformadora

- producao atual

- procura global

- procura externa

- perspetivas de producao

- stocks de produtos acabados
= Comércio

- volume de vendas

- atividade corrente

- perspetivas de encomendas a
fornecedores

- perspetivas de atividade
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= Construcao e Obras Publicas
- atividade corrente
- carteira de encomendas
- perspetivas de emprego

= Servicos
- atividade corrente
- evolucao recente do emprego
- carteira de encomendas
- perspetivas de emprego
- perspetivas de procura



m = mm 3. Indicadores Qualitativos

Clima Economico

4 g
., | Corr(PIB, ICE)=92% \ / m

_8 T T T T T T T T
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—PIB (variacao homologa em volume, %) — Indicador de clima econémico
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N M =uw m 3. Indicadores Qualitativos
Inquérito de Conjuntura ao Investimento

Inicio N° de Questdes Observacoes
9/10 - Divulgado duas vezes por ano
(abril/outubro) (Janeiro e julho)
+ (Publicagao de janeiro inclui
Investimento 1985 questdes qualitativas primeira prgwsao paNra esse ano)
(fatores limitativos 8 - Integra a informagao
atividade; administrativa proveniente da

determinantes do Informacao Empresarial Simplificada
investimento; etc) (IES).
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mE - 4. Indicadores Quantitativos

Caracterizacao geral

= Existe um conjunto bastante alargado de indicadores quantitativos, parte
da responsabilidade do INE, enquadrados na sua grande maioria por
regulamentos comunitarios, e a outra parte de outras entidades.

= INE = Qutras entidades
- IVNES, IVNEI - Vendas de cimento/varao (empresas do
- IPI, IPCOP setor)
- IVNCR - Vendas de automoveis (ACAP)
- IPC - Consumo de eletricidade (REN)
- Comércio internacional de bens - Consumo de combustiveis (empresas do
setor)

- Licenciamento de novas habitacoes
- Ofertas de emprego (IEFP)

- Remuneragdes médias (MSSS)
- Operagoes na rede multibanco (SIBS)

- Crédito consumo/habitacao (Banco de
Portugal)
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- Dormidas na hotelaria



mE - 4. Indicadores Quantitativos
Caracterizacao geral

=Uma parte importante da informacao produzida pelo INE sao os
designados indicadores quantitativos de curto prazo.

= Os respetivos regulamentos comunitarios S7S5 (Short-Term Statistics)
definem o seu campo de aplicacao, definicao, forma, periodo de
referéncia, nivel de desagregacao e detalhes de transmissao.

= Os indicadores permitem analisar a evolucao de diversas variaveis
(volume e valor monetario da producao, precos, ...).
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mE - 4. Indicadores Quantitativos
Lista

Dominio Indicador Frequéncia Divulgacdo

Atividade na Industria
Indice de Producdo (IPI) n+30
Indice de Volume de Negdcios (IVNEI), emprego, remuneracdes e horas trabahadas M n+34

<

Indice de Encomendas Recebidas M n+35
Atividade no Comércio a Retalho

Indice de Volume de Negdcios (IVNCR), emprego, remuneracdes e horas trabalhadas M n+30
Atividade nos Servigos

Indice de Volume de Negdcios (IVNES), emprego, remuneracdes e horas trabalhadas M n+40
Atividade na Construgao

Indice de Producdo (IPCOP), emprego, remuneracdes e horas trabalhadas M n+40

Indice de Encomendas Recebidas T n+52
Precos

Indice de Precos na Producdo Industrial (IPPI) M n+25

fndice de Custos de Construcdo de Habitacdo Nova M n+40

Indice de Precos de Manutencdo e Preparacdo Regular de Habitacdo M n+40

,/ INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
STATISTICS PORTUGAL



ki

)

Valor Acrescentado Bruto da Industria Transformadora

mm 4. Indicadores Quantitativos

)
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-20 // -30
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4

Contas Nacionais (variagdo homdloga em volume, %) (1)
Indicador de confianca da IndUstria Transformadora (2)
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M W = B S>. Analise de Conjuntura

Indicadores de Sintese
» Indicador de Atividade EconOmica

= Variaveis (12)
- Indice de Producao na Industria Transformadora (Total e Bens Intermédios)
- Indice de Volume de Vendas do Comércio a Retalho (deflacionado)
- Consumo de combustiveis (gasolina e gasoéleo)
- Consumo de energia elétrica
- Vendas de cimento para o mercado interno
- Ofertas de emprego
- Procura de emprego por parte dos desempregados
- Vendas de automoveis ligeiros de passageiros
- Vendas de veiculos comerciais — ligeiros e pesados
- Dormidas na hotelaria
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B W = B S>. Analise de Conjuntura

Atividade EconOmica

4—/\/\/\/\;\/\

jéplr’
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—PIB (variacao homdloga em volume, %) — Indicador de actividade econdémica
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mm 5. Analise de Conjuntura

Indicadores de Sintese

» Indicador Quantitativo de Consumo Privado

Indicador Indicadores Variaveis
(
( = JVNCR* - Bens para o lar
- Computadores, equipamentos de telecomunicacoes, livros ...
Consumo Duradouro
= Indicador de volume para o consumo de automdveis ligeiros de
\_| passageiros
Co_nsumo Alimentar = [IVNCR* - Bens alimentares
Privado
?l n ’
Consumo = JVNCR* - Téxteis, vestuario, calcado e artigos de couro
Corrente |Corrente - Produtos farmacéuticos, médicos, cosméticos e de higiene ...
nao
Alimentar = Consumo de combustiveis (gasdleo e gasolina)

\

\

= Consumo de energia elétrica corrigido da temperatura

* IVNCR — Indice de Volume de Negédcios do Comércio a Retalho
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B W = B S>. Analise de Conjuntura

(1

Consumo Privado

Corr (CN, ICC)=84%

WWW S

+——  Corr (CN, IQC)=94%

T

Mar-01 Mar-03
—— Contas Nacionais (variagdo homodloga em volume, %) (1)

4

— Indicador de confianca dos consumidores (2)
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Mar-05

T
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T T

Mar-09 Mar-11
— Indicador quantitativo do consumo (2)

-10

-20

-30



M W = B S>. Analise de Conjuntura

Indicadores de Sintese
» Indicador de Investimento (FBCF)

Indicador Indicadores Variaveis
= Saldos de respostas extrema do IQC ao Comércio por Grosso (Bens de
investimento):
Maquinas e - Volume de vendas
Equipamentos - Atividade corrente

- Perspetivas de atividade
- Perpetivas de encomendas a fornecedores

= Vendas de veiculos comerciais (ligeiros e pesados)

::;e(a:sl:t)lmnto :Irzt::ilrg: = Vendas de veiculos ligeiros de passageiros para empresas de rent-a-car e taxis
P = Indicador de volume para o consumo de automdveis ligeiros de passageiros
= Vendas de cimento (mercado interno)
Construcao = Saldo de respostas extrema do IQC a Construcao e Obras Publicas: Atividade

corrente
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B W = B S>. Analise de Conjuntura

Investimento (FBCF)

20 A

15 A A Corr (CN, IFBCF)=95%
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M W = B S>. Analise de Conjuntura

Indicadores de Sintese
» Indicador de Emprego

= Variaveis (4)
- Indlce de Emprego na Industria Transformadora
- Indlce de Emprego no Comércio a Retalho
- Indlce de Emprego nos Servicos
- Indice de Emprego na Construcdo e Obras Publicas

= Metodologia

- Agregacao das séries utilizando como ponderadores a estrutura do emprego
por conta de outrem das Contas Nacionais
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M W = B S>. Analise de Conjuntura

Indicadores de Sintese
» Indicador de Perspetivas de Emprego

= Variaveis (4)

Saldo de respostas extremas relativos as perspetivas de emprego dos seguintes
IQC:

- IndUstria Transformadora

- Comércio

- Servigos

- Construcao e Obras Publicas

= Metodologia
- Agregacao das séries utilizando como ponderadores a estrutura do emprego
por conta de outrem das Contas Nacionais
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B W = B S>. Analise de Conjuntura

(1) Emprego )
4 A -0
2 /\/\ A
NN N AN
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B B = B S>. Analise de Conjuntura
Descricao

= Forma de divulgacao: Publicacao mensal Sintese Economica de Conjuntura.

= Objetivo: Identificacdo das tendéncias de evolucdao por grandes temas -
Enquadramento  Externo, Atividade Econdmica, Consumo Privado,
Investimento, Procura Externa, Mercado de Trabalho e Precos.

= Informacao de base:

- Informacao qualitativa e quantitativa;
- Indicadores sintéticos.

=Metodologia:

- Utilizacao de médias moveis;
- Correcao de sazonalidade;

- Analise grafica.
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B W = B S>. Analise de Conjuntura
Informacao utilizada — Por Temas

= Enquadramento Externo

- PIB e componentes (Eurostat e
OCDE)

- Taxa de inflacao (Eurostat e
outros)

- Taxa de desemprego (Eurostat e
outros)

- Precos das matérias primas e
petroleo ( The Economist e EIA)

- Taxa de cambio (BCE)
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= Atividade Econdmica

- Indicador de Atividade
Econdmica (INE)

- Indicador de Clima Econdmico
(INE)

- Indicador de Volume de
Negocios (INE)

- IVNES, IVNEI (INE)
- IPI, IPCOP (INE)

- Inquéritos Qualitativos de
Conjuntura (INE)

- CNT e CTSI (INE)



B W = B S>. Analise de Conjuntura
Informacao utilizada — Por Temas

= Consumo Privado = [nvestimento
- Indicador Quantitativo de - Indicador de FBCF (INE)
Consumo Privado (INE) - Vendas de cimento (empresas do
- Indicador Qualitativo de Consumo  setor)
(INE) - Inquéritos Qualitativos de
- IVNCR (INE) Conjuntura (INE)
- Inquéritos Qualitativos de - Vendas de automoveis (ACAP)
Conjuntura (INE) - Licenciamento de novas
- Consumo de eletricidade (REN) habitacoes (INE)
- Consumo de combustiveis - CNT e CTSI (INE)

(empresas do setor) - ..
- CNT e CTSI (INE)
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B W = B S>. Analise de Conjuntura
Informacao utilizada — Por Temas

= Procura Externa = Mercado de Trabalho
- Comércio Internacional de Bens - Inquérito ao Emprego (INE)
(INE) - Indicador de Emprego (INE)
- CNT (INE) - Indicador de Expetativas de
- Inquéritos Qualitativos de Emprego (INE)
Conjuntura (INE) - Inquéritos Qualitativos de

Conjuntura (INE)
- IVNEI, INVES
- Remuneracgoes Médias (MSSS)
- CNT e CTSI (INE)
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B W = B S>. Analise de Conjuntura
Informacao utilizada — Por Temas

= Precos
- IPC (INE)

- Inquéritos Qualitativos de
Conjuntura (INE)

- IPPI (INE)

- Indice Cambial Efetivo (Banco de
Portugal)
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